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Arion banki
Helstu atrioi 2023
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13,6% 44 7% 19,7%
Ardsemi eigin fjar Hlutfall kostnadar af Hlutfall eiginfjarpattar 1
kjarnastarfsemi
Ardsemi eigin fjar (%) Hlutfall kostnadar af kjarnastarfsemi (%)
15,5 53,7 54,9
13,7 46,8
39,4 38,2
Q422 Q123 Q223 Q323 Q423 Q422 Q123 Q223 Q323 Q423
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjora

Arsreikningur samsteedu Arion banka fyrir arid 2023 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,bankans”) og détturfélaga hans, en saman er
visad til peirra sem ,samstaedunnar”.

Um Arion banka

Arion banki og détturfélég veita islensku samfélagi alhlida fijarmalapjonustu. Hlutverk Arion er ad lidsinna peim sem vilja na arangri & islandi og
vidar & noréursl6dum med snjollum og traustum fijarmalalausnum sem efla fjarhagslegt heilbrigdi og studla ad sjalfbeerri verdmaetaskopun.
Bankinn leggur &herslu & ad byggja upp langtimavidskiptasamband vid vidskiptavini sina og nytur sérstddu hvad vardar framssekna og
nutimalega fjarmalapjénustu.

Arion banki pjénar einstaklingum, fyrirtaekjum og fjarfestum & premur pjénustusvidum; vidskiptabankasvidi, fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvidi
og morkudum. Détturfélégin Stefnir og Vordur auka enn frekar pjonustuframbod bankans. Stefnir er eitt steersta sjodastyringarfyrirteeki landsins
og Verdur tryggingar bydur upp & skada- og liftryggingar og er pad tryggingafélag & islandi sem vex na hradast. A3 auki bydur bankinn upp &
lifeyrispjonustu og eru nokkrir lifeyrissjodir i rekstri bankans. pannig er pjonustuframbod Arion einstakt hvad fjélbreytni vardar.

Fjolbreytt pjonustuframbod felur jafnframt i sér ad tekjugrunnur starfseminnar er breidur og dreifist lanasafn bankans vel & milli einstaklinga og
fyrirteekja. pa felur hatt hlutfall ibidalana og goéé dreifing tlana & milli atvinnugreina i sér markvissa aheettustyringu.

Arion hefur verid i forystu & svidi stafraenna lausna og nyskdpunar enda er stér hluti pjénustunnar adgengilegur i Arion appinu. Umfang
stafreennar pjénustu gerir pjonustuna einstaklega peegilega fyrir vidskiptavini og eykur skilvirkni i starfseminni. Ad auki hefur bankinn gegnt
forystuhlutverki pegar kemur ad pjénustu og radgjof vio fyrirtaeki og fjarfesta og uppbyggingu hlutabréfamarkadar hér a landi.

Arion banki hefur sett sér skyra stefnu vardandi sjalfbeerni starfseminnar og umhverfis- og loftslagsmal. Vidskiptavinum stendur til boda
margvisleg green fjarmalapjénusta, svo sem green bilalan, fyrirtaekjalan, innlan og ibtdalan. Arion banki hefur gefid Gt heildsteeda greena
ffarmalaumgjord sem neer til fjarmoégnunar bankans og lanveitinga. Pannig hefur bankinn skuldbundid sig til ad nyta pad fjarmagn, sem hann
saekir & lansfjarmérkudum i tengslum vid graenu umgjordina, i green lan til fyrirteekja og einstaklinga eins og pau eru skilgreind i umgjordinni.

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem leggur metnad i ad starfa med ards6mum heetti i satt vid samfélag og umhverfi. Bankinn leggur
aherslu & samkeppnishaefar ardgreidslur til hluthafa og er skradur & adallista kauphallanna Nasdagq Iceland og Nasdaq Stockholm.

Starfsemi & arinu

Rekstrarreikningur

Hagnadur arsins nam 25.7 milljérdum kréna og ardsemi eigin fjar var 13,6%. Hagnadur a hlut nam 17,8 krénum. Rekstrartekjur af
kjarnastarfsemi, sem skilgreind hefur verid sem hreinar vaxtatekjur, hreinar poknanatekjur og hreinar tekjur af tryggingum (an rekstrarkostnadar),
jukust um 7,3% milli &ra. Hreinar vaxtatekjur jukust um 11,2% fra fyrra ari, adallega vegna haekkunar a styrivoxtum og 6% vaxtar lanabokarinnar
4 arinu. Vaxtamunurinn hélst obreyttur milli ara eda 3,1% par sem fjarmoégnunarkostnadur innlana og lantéku hefur aukist. P6knanatengd
starfsemi heldur fyrri styrk pratt fyrir minni umsvif i efnahagsumhverfinu og markadsvidskiptum. Starfsemi Vardar styrkist & milli ara og jukust
idgjaldatekjur um 15,3% en tjonin um 17,7%, einkum vegna punga i brunatjonum & arinu 2023. Markadsadsteedur voru krefjandi framan af ari
sem hafdi ahrif a hreinar fjarmunatekjur en jakveedur vidsnuningur vard & sidasta arsfjéroungi sem skiladi 1.366 milljona krona hreinum tekjum a
arinu i heild. Adrar tekjur voru gédar einkum vegna 1,6 milljarda krona matsbreytingar & fjarfestingareigninni Blikastodum. Rekstrarkostnadur, ad
medtdldum rekstrarkostnadi af tryggingastarfseminni, haekkadi um 6,8% sem er undir haekkun & verdbodlgu. Kostnadarhlutfall & kjarnatekjur
arsins var 44,7%, ad medtdldum rekstrarkostnadi af tryggingastarfseminni, samanborid vid 45,0% arid 2022. Reiknud nidurfeersla var 0,12% &
arinu sem er leegra en pad sem reikna ma med & lanasafn bankans yfir liftima pess en er engu ad sidur lakara en & arinu 2022 pegar
nidurfaerslan var jakveed.

Efnahagsreikningur

Efnahagsreikningur samstaedunnar steekkadi um 4,1% 4 arinu. Utlan til vidskiptavina jukust um 6,3%. Aukningin var 8,2% i lanum til fyrirteekja
0g 4,6% i lanum til einstaklinga, einkum hdsnaedislan. Innlan jukust um 4,9%, einkum fra einstaklingum og fyrirteekjum. Eigid fé samstaedunnar i
lok &rs nam 199.301 milljonum kréna. Eiginfjarhlutfall samsteedunnar, reiknad samkveemt I6gum um fjarmalafyrirteeki, var 24,1% i arslok og
hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 var 19,7%, pegar tekid hefur verid tillit til um pad bil 13 milljarda kréna ardgreidslu. Hlutféllin eru téluvert umfram
peer krofur sem Fjarmalaeftirlitid gerir og akvaedi i 16gum. Lausafjarstada bankans var einnig mjog sterk i lok arsins og vel yfir ldgbundnum
lagmoérkum.

IFRS 17 Vatryggingasamningar

Samsteedan innleiddi IFRS 17 Vatryggingasamningar pann 1. jandar 2023. Ahrif innleidingarinnar & samstaedureikninginn eru synd i skyringum 1
og 2.

Eldvirkni & Reykjanesskaga

i kjolfar peirra atburda sem héfust i névember 2023 & Reykjanesskaga hefur Arion banki bodid peim ibGum Grindavikur sem eru med ibudalan
hja bankanum ad frysta ibidalan sin og fella nidur vexti og verdbaetur & lanunum til aprilloka 2024. Bankinn mun &fram fylgjast grannt med stddu
mala i Grindavik og leggja sitt af mérkum til ad stydja vid samfélagid par. Sja frekari umfjollun i skyringu 44.
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Fjarhagsleg markmid Arion banka samanborid vid rekstrarnidurstdédur arsins

Fauntélur

2023 Fiarhagzleq markmis Arion banka
Arazemi eigin fjar 13,65 Umfram 135
Kjarnatekjur | Ahssttuvegnar eignir T4 Umfram &,7

Wutur eigin isgjalda verdi meira en
Véutur truggingaisgjalda 15.0% 3 présentustigum heeri en wéstur innlends traggingam.ark asar
[\étur eiginidgialda & islandivar 10,22 furir 3M 2023)
Koztnasur | kjarmatekjur 4d 7 Undir 52,
Stjdrnendaauki 1.5-2 5 prosentusti
Hiutfall almenns eiginfjarb attar 1 480 bps anEncasukl semnemur prassniustaum
["16.4 - 17.4%< midad vis rdverandi siginfjarkrébur og ndverandi AT1ag T2 hiutfal)

Arsareiblublutal Sl Aragreisslubluttalli kringum S0 af hagnadi til hluthafa annashvort mes ardgreisslum e2a

endurkaupum & hiutabréfum bankans eda hvorutvegaja

Horfur i starfsumhverfinu

Haegt hefur verulega & hagvexti eftir mikinn voxt &rid 2022. Landsframleidsla var 3,8% minni & pridja arsfjéréungi 2023 en & 6drum fjéroungi
arsins og meeldist hagvoxtur fra pridja arsfioroungi 2022 adeins 1,7%. bPréunina ma einkum rekja til samdrattar i einkaneyslu og i fjarfestingu
sem aftur ma rekja til aukins adhalds peningastefnunnar. Einkaneysla drést saman um 1,7% & pridja arsfjérdungi & milli ara og eftirspurn virdist
afram vera ad dragast saman sem sést til deemis & pvi ad kortavelta heimila var 5,2% leegri a fjorda arsfjoroungi midad vid arido adur. Hins vegar
jokst utflutningur um 1,8% og innflutningur drést saman um 3% pannig ad hagvoxturinn er ad feerast fra pvi ad vera einkaneysludrifinn i ad vera
Gtflutningsdrifinn sem er jakveett fyrir langtimahorfur hagkerfisins.

Hagkerfid na einkennist pvi af halfgerdu reiptogi & milli Peningastefnunefndar og vinnumarkadarins. A medan covid-19 faraldurinn gekk yfir
hofou styrivextir verid i sdgulegu lagmarki, og vel undir verdbélgu, og rikid var rekid med nokkrum halla til ad milda afalli® & hagkerfid. Heimilin
fundu pvi litid fyrir peirri kreppu sem reid yfir. pPralat verdbodlga na er ad hluta til afleiding pessara adgerda en miklar launahaekkanir hafa aukid
verdbdlguprysting enn frekar. pratt fyrir minnkandi eftirspurn og miklar launahsekkanir hefur vinnumarkadurinn haldist sterkur og meeldist
atvinnuleysi adeins 3,9% i lok ars 2023 midad vid arstidaleidréttar tolur. bad er ekki sist ferdapjonustu ad pakka en starfsfolki i stérfum tengdum
flugi hefur fjdlgad 20,9% & einu ari og hja ferdaskrifstofum og tengdum pjéonustum um 19,3%.

0g spair greining Arion ad han muni maelast um 6,1% i mars. Hins vegar ma buast vid pvi verdbdlga muni ganga heegt nidur og verdi ad
medaltali um 5,5% yfir arid. Minni verdbolga gerir pad ad verkum ad raunstig styrivaxta haekkar sjalfkrafa og adhald peningastefnunnar verdur
pvi meira ad 6dru 6breyttu. Pad eykur rymi fyrir vaxtalaekkanir sidar & arinu.

Ovissan er p6 mikil en tveir peettir geetu ordid afgerandi. Annars vegar nidurstédur kjarasamninga og hins vegar hvernig husngedisvandi
Grindvikinga verdur leystur. | upphafi kjarasamninga virtist mikill samningsvilji og tlit var fyrir ad launahaekkanir yrdu hoflegar. NG hefur ténninn
breyst og pvi virdast auknar likur & ad samid verdi um umtalsverdar launahaekkanir. Pétt launahaekkanirnar séu jakveedar fyrir heimilin pa geeti
pad & méti pytt ad styrivextir haldist lengur hair. Greining Arion telur 6liklegt ad styrivextir verdi leekkadir fyrr en buaid verdi ad semja beedi &
almennum vinnumarkadi og hinum opinbera. Pvi megi i fyrsta lagi buast vid leekkun styrivaxta i mai. Hinn 6vissupétturinn snyr ad adgerdum
vegna astandsins i Grindavik. Ovist er hvernig slikar adgerdir verda framkveemdar en rikisstjornin hefur gefid pad Gt ad engin verdi tilneyddur til
pess ad bua afram i bsenum og pannig yjad ad pvi ad folk geti fengid hlsnaedid sitt beett med einhverjum heetti, kjési pad ad flytja. Ef allir
Grindvikingar, eda stor hluti peirra, eiga eftir ad kaupa sér ibud annars stadar mun pad ad Ollum likindum hafa poénokkur ahrif &
hasnaedismarkadinn, jafnvel pétt farid verdi i einhvers konar métveegisadgerdir.

Undirstédur islensks hagkerfis eru enn sterkar pratt fyrir haegagang og buast ma vié ad innlend eftirspurn taki vid sér & neesta ari samhlida pvi
sem styrivextir eru leekkadir og ad hagkerfid leiti { jafnveegi.
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Horfur i starfsemi bankans

Arion samstaedan vinnur markvisst ad pvi ad verda best i ad meeta porfum markhépa sinna og leidandi fyrirtaeki sem er drifkraftur arangurs
vidskiptavina og samfélagsins alls. Byggir pessi syn & langtima vidskiptasambondum, fiolbreyttri pjonustu og sterkri samvinnu sem undirbyggir
heilsteeda upplifun vidskiptavina og sjélfbaerra verdmaetaskdpun. Rekstur samsteedunnar ber pess merki ad arangur sé ad nast & pessari
vegferd. Arid 2023 einkenndist af 4framhaldandi sterkum grunnrekstri samstaedunnar par sem 6llum helstu fiarhagslegum markmidum var nad.
Reksturinn byggir & fjdlbreyttum stodum samstaedunnar sem vega hver adra upp i gegnum hagsveiflurnar, mynda heildraent pjénustuframbod
fyrir vidskiptavini og leida til rekstrarhagkvaemni.

Eins og undanfarin &r pa einkenndist 2023 af téluverdum breytingum i rekstrarumhverfinu. i sliku umhverfi felst styrkur samstaedunnar einmitt {
fjolbreyttum stodum og kréftugum innvidum en & sama tima sveigjanleika til ad bregdast vid breytingum i umhverfinu. Verdbdlga og
vaxtahaekkanir hafa einkennt hagkerfid og pad er jakveett ad afangar séu ad nast vid ad koma béndum & verdbdlguna pvi pannig feerumst vié
neer jafnvaegi i hagkerfinu. Ljést er p6 ad kjarasamningar munu spila stért hlutverk vadrandi préunina & naestu vikum og manudum. Eldgos &
Reykjanesskaga var svo annad stort vidfangsefni & arinu. Samstaedan hefur stadid pétt med vidskiptavinum sinum & sveedinu & pessum erfidu
timum og mun gera pad afram.

Arion er sem &dur i sterkri stodu til ad takast & vid breytingar i umhverfinu, med sterkar og fjdlbreyttar stodir rekstursins, ha eiginfjarhlutfoll i
alpjodlegum samanburdi og mjég goda lausafjarstodu.

pann 1. mars mun Arion banki halda fjarfestadag i héfudstodvum sinum par sem framkvaemdastjérn mun kynna helstu stefnumétandi verkefni
rekstrareininganna og skerpa & markmidum naestkomandi ara.

Starfsmenn
i lok ars voru 822 stodugildi hja samstaedunni samanborid vid 781 i lok ars 2022.

Arion banki og Vordur eru med kaupaukakerfi sem tok gildi arid 2021 og neer til allra starfsmanna félaganna. Kerfid er i samreemi vid reglur
Fjarmalaeftirlitsins um kaupaukagreidslur starfsfélks fjarmalafyrirteekja. | grunninn er kerfid tvipaett, annars vegar getur starfsfolk fengid allt ad
10% af fostum &rslaunum i kaupauka en hins vegar getur afmarkadur hépur fengié allt ad 25% af fostum arslaunum i kaupaukagreidslu og péa i
formi hlutabréfa i bankanum sem verda ekki laus til radstoéfunar fyrr en ad fijorum til fimm arum lidnum. S& meelikvardi sem sker ar um hvort
greiddur verdur kaupauki, ad hluta eda 6llu leyti, er ardsemi bankans & vidkomandi ari og ad hin sé heerri en vegid medaltal ardsemi helstu
keppinauta bankans. Stefnir er med sérstakt kaupaukakerfi par sem adrir maelikvardar eru lagdir til grundvallar. Fra arinu 2021 hefur Arion banki
jafnframt verid med kaupréttardeetlun fyrir allt starfsfolk bankans, Vardar og Stefnis, sem talin er mikilveegur pattur i ad sampeetta hagsmuni
starfsfélks vid langtimahagsmuni bankans. Kaupréttaraaetlunin var upphaflega til fimm ara par sem starfsfolk hefur rétt til ad kaupa hlutabréf

arlega fyrir allt ad 1.500 pasund krénur i hvert sinn. Kaupgengi raedst af medalverdi hlutabréfa bankans 10 daga fyrir undirritun
kaupréttarsamnings.

Fjarmdgnun og lausafjarstada

Fjarmognun og lausafjarstyring einkenndust af sterkri lausafjarstddu og aframhaldandi vexti innlana. Lausafjarstada bankans var vel umfram
lagmarksviomid og lausafjarhlutfall i arslok 2023 var 192%, en lagmarkshlutfall er 100%. Sterk lausafjarstada er tilkomin vegna fjarmoégnunar &
heildsélumarkadi auk pess sem innlan fra vidskiptavinum jukust um 5,0%, Gr 755 milljoroum kréna i 793 milljarda krona.

i mai 2023 gaf Arion banki Gt almenn skuldabréf ad upphaed 300 milljénir evra til priggja ara. Skuldabréfin bera 7,25% fasta vexti sem jafngilda
407 punkta é&lagi yfir millibankavéxtum i evrum. Sterk eftirspurn var eftir skuldabréfunum fra fjdlbreyttum hopi fjarfesta & alpj6dlegum
skuldabréfamarkadi. I heild barust tilbod fyrir rimlega 600 milljonir evra fra yfir 70 fjarfestum fra meira en 15 I6ndum i Evrépu og Asiu. Samhlida
atgafunni tilkynnti Arion banki um endurkaupatilbod til eigenda 300 milljéna evra skuldabréfaitgafu bankans sem er & gjaldaga i mai 2024.

Arion banki lauk i névember Utbodi & nyjum verdtryggdum flokki almennra skuldabréfa. Nyi flokkurinn ARION 28 1512 fékk g6dar vidtokur og
seldi bankinn 8.740 milljénir kréna & avéxtunarkroéfunni 4,40% i flokknum sem er verdtryggt vaxtagreidslubréf. Lokagjalddagi er 15. desember
2028.

Arion banki hélt afram Gtgafu sinni & sértryggdum skuldabréfum. A arinu 2023 voru gefin Gt sértryggd skuldabréf fyrir 44,4 milljarda kréna (par af
voru 22.6 milljaréar kréna til eigin nota).

Alpj6dlega lansheefismatsfyrirteekid Moody's Investors Service veitti Arion banka i fyrsta sinn lanshaefiseinkunn & sértryggd skuldabréf. Arion
banki fékk langtimaeinkunnina Aa2 sem Gtgefandi sértryggdra skuldabréfa i evrum. Um er ad raeda haestu lanshaefiseinkunn islensks Gtgefanda.
A arinu fékk Arion banki haekkun & lanshaefiseinkunn sem Gtgefandi 6vedtryggdra skuldabréfa ur Baal i A3. Einnig var lanshaefismat langtima og
skammtima innlana haekkad Ur A3/P-2 i A2/P-1. Horfum var jafnframt breytt (r jakvaedum i stédugar.

i mai stadfesti alpjodlega lansheefismatsfyrirtaekid S&P Global Ratings (S&P) lansheefismat Arion banka, BBB, og breytti horfum ar stédugum i
neikvaedar. | névember var horfum breytt aftur i stédugar.

S&P haekkadi lanshaefismat sértryggdra skuldabréfa Arion banka fra A i A+ med stédugum horfum. Lanshaefi sértryggdra skuldabréfa er ni pad
sama og einkunn islenska rikisins hja S&P.
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Eigio fé, aheettuvegnar eignir og ardgreidslur

Ardgreidslustefna Arion banka kvedur & um ad bankinn greidi sem nemur 50% af hagnadi i ard auk pess sem frekari ardgreidslur eda endurkaup
eigin hlutabréfa geti farid fram pegar bankinn reedur yfir eigin fé sem er umfram krofur eftirlitsadila ad vidbaettum stjérnendaauka. Bankinn hefur
pad ad markmidi ad vidhalda hlutfalli almenns eigin fjar pattar 1 sem er 150-250 bps yfir krofum eftirlitsadila. Til skemmri tima horfir bankinn
einnig til vidmida matsfyrirtaekja vid eiginfjarstyringu. Petta & einkum vid um BBB einkunn bankans fra Standard & Poor’s, en til pess ad vidhalda
peirri einkunn parf bankinn ad auka vid eigid fé pattar 1 pannig ad hlutfall pess sé & bilinu 4-5 présent af ahaettugrunni yfir l6gbundnum
eiginfjarkréfum. Utgefandaeinkunn Arion banka fra Moody's er A3, og horfur metnar stédugar.

Stjérn bankans leggur til @@ um 13 milljarda kréna ardur verdi greiddur & arinu 2024 vegna arsins 2023 sem, ad teknu tilliti til eigin bréfa
bankans, samsvarar 9,0 krénum & hlut. | mars 2023 greiddi Arion banki Gt 12,5 milljarda kréna ard sem samsvaradi 8,5 krénum & hlut.

bann 10. juli 2023 birti Fjarmalaetftirlitid nidurstédur konnunar- og matsferlis (SREP) hja Arion banka byggt & fijarhagsupplysingum fra arslokum
2022. Vidbétareiginfjarbinding undir stod 2 var akvordud 2,1% af aheettugrunni (REA). betta var leekkun um 1,4 présentustig fra fyrra ari.

i mars 2023 tilkynnti Sedlabankinn ad sveiflujofnunaraukinn yrdi haekkadur ar 2% i 2,5% fra 15. mars 2024. Ad 6dru Gbreyttu mun
heildareiginfijarkrafa Arion banka haekka sem pvi nemur.

Eiginfjarstada Arion banka er mjog sterk og mun haldast pannig um fyrirjsdanlega framtid. bessi géda stada er grundvéllur getu bankans til ad
stydja vid vidskiptavini sina og islenskt efnahagslif & timum par sem heettur stedja ad vegna 6réa i alpjédastjornmalum, harra vaxta, verdbolgu
0g nattaruvar.

Eiginfjarhlutfall samstaedunnar var 24,1% pann 31. desember 2023 og hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 var 19,7%. Vid Gtreikning & hlutfallinu er
tekio tillit til fyrirsjaanlegrar utgreidslu eigin fjar i formi ards og endurkaupa. Til samanburdar er heildareiginfjarkrafa Arion banka 19,3% og krafa
um hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 14,9%, ad teknu tilliti til eiginfjarauka.

Ahaettugrunnur samsteedunnar haekkadi um 27,6 milljarda kréna & arinu 2023. Ahaettuvegin stada vegna lanveitinga til vidskiptavina jokst um
25,3 milljarda kréna og vegna rekstrarahaettu um 9,5 milljarda kréna. Ahaettuvegin stada vegna moétadiladhaettu leekkadi um 7,2 milljarda kréna &
arinu. Adrar hreyfingar voru smeerri.

Skilavald Sedlabanka islands sampykkti skiladzetlun Arion banka pann 17. oktéber 2023. Samhlida pvi akvardadi skilavaldid lagmarkskréfu um
eigid fé og heefar skuldbindingar (MREL) i samraemi vid 16g nr. 70/2020 um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja. Krafan er tvipeett,
annars vegar um hlutfall af ahaettugrunni, 20,2%, og hins vegar um hlutfall af heildaraheettuskuldbindingum, 6,0%. Bankinn uppfyllir pessar
krofur ad fullu. Radgert er ad krafa um undirskipan tiltekins hlutfalls eiginfjargrunns og heefra skuldbindinga taki gildi & Islandi & pridja
arsfjoroungi 2026.

Samsteedan og eignarhald

Meginvettvangur upplysingagjafar og tillagna sem stjorn Arion banka leggur fyrir hluthafa er & l6glega bodudum hluthafafundum en samskipti
milli stjérnar og hluthafa & milli funda fara ad 6dru leyti eftir skilvirku og adgengilegu fyrirkomulagi. Allar upplysingar sem skilgreinast sem
viokveemar markadsupplysingar eru birtar i kauphallartilkynningum sem MAR tilkynningar. Bankinn skipuleggur jafnframt arsfjérdungslega fundi
fyrir markadsadila par sem bankastjori, fjarmalastjori og fulltrar fjarfestatengsla kynna arshlutauppgjér bankans. Jafnframt hefur bankinn haldid
markadsdag bankans i tvigang i névember arin 2019 og 2021 par sem farid var yfir &rangur og aherslur i rekstri & komandi misserum. Neesti
markadsdagur verdur haldinn 1. mars 2024.

i lok desember 2023 var Gildi lifeyrissj6dur steersti hluthafi i Arion banka med 9,85% eignarhlut. Arion banki atti 0,95% eigin hluti i arslok 2023.
Fjoldi hluthafa var 11.180 i lok arsins en 12.059 i upphafi pess. Frekari upplysingar um hluthafa Arion banka ad finna i skyringu 38. A adalfundi
bankans i mars 2023 var sampykkt leekkun & hlutafé med jéfnun & 50 milljonum eigin hluta bankans, sem samsvarar 50 milljonum ad nafnverdi.
Laekkunin var gerd 25. april 2023.

Ahaettustyring

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar &hzettum sem tengjast starfsemi hennar sem fjarmalafyrirteekis og stafa af daglegum rekstri.
Ahaettustyring er pvi grundvallarpattur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar aheettustyringar felast i greiningu verulegrar aheettu, meelingu a
&heettu, adgerdum til pess ad takmarka aheettu og stédugri voktun ahaettupétta. Ahzettustyringarferlid og geta samsteedunnar til ad styra og
verdleggja 4heettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja &framhaldandi ardsemi samstaedunnar, svo og til ad tryggja ad aheettu hennar sé haldid
innan vidunandi marka. Stjérn bankans ber endanlega abyrgd & aheettustyringarkerfi hans og ber ad tryggja ad vidunandi aheettustefnur og
stjérnarheettir séu akvardadir til pess ad fylgjast med aheettupattum. Aheettustyringu samsteedunnar, uppbyggingu hennar og helstu
aheettupattum er lyst i skyringum med arsreikningnum og i 6endurskodadri ahaettuskyrslu bankans.
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Stjérnarhaettir

A adalfundi bankans pann 15. mars 2023 voru sex stjornarmenn kjornir til eins ars, prjar konur og prir karlar. Ad auki voru kjornir tveir varamenn
stjérnar, ein kona og einn karl. Allir stjérnar- og varamenn eru 6hadir Arion banka og daglegum stjornendum hans sem og stérum hluth6fum
bankans. Kynjahlutfall er i samraemi vid lagakrofur sem segja ad fyrirtaeki med fleiri en 50 starfsmenn skuli tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjorn
félagsins sé ekki leegra en 40%.

Stjérn Arion banka hf. hefur tileinkad sér gbda stjérnarheetti og einsetur sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og fyrirtaekjamenningu og
opin og traust samskipti bankans, hluthafa og annarra hagsmunaadila. Stjérn Arion banka fer med aedsta vald i malefnum bankans & milli
hluthafafunda og annast pann patt rekstrar bankans sem ekki telst til daglegs rekstrar, p.e. tekur dkvardanir um mal sem eru évenjuleg eda
mikils hattar. Stjérn Arion banka raedur bankastjéora sem fer med daglegan rekstur i samraemi vid pa stefnu sem hdn setur. Bankastjori reedur
framkvaemdastjorn.

Undirnefndir stjornar eru fimm, endurskodunarnefnd, &heettunefnd, lananefnd, starfskjaranefnd og teekninefnd. Einn nefndarmadur i
endurskodunarnefnd stjérnar er ekki stjornarmadur og er 6hadur baedi bankanum og hluthéfum hans.

Helstu hlutverk stjérnar, sem nanar eru tilgreind i starfsreglum stjérnar, eru m.a. ad stadfesta stefnu bankans, hafa eftirlit med fjarreidum og
békhaldi og ad tryggja videigandi innra eftirlit. Stjérn tryggir ad innan bankans starfi virk innri endurskodunardeild, regluvarsla og &haettustyring.
Innri endurskodandi er skipadur af stjérn og starfar 6hadur 66rum deildum bankans, i samreemi vid erindisbréf stjérnar. Innri endurskodandi veitir
6hada og hlutleega stadfestingu og radgjof sem eetlad er ad vera virdisaukandi og beeta rekstur bankans. Regluvéréur, sem heyrir beint undir
bankastjéra, starfar sjalfsteett innan bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Meginhlutverk regluvorslu er ad draga Ur haettu & pvi ad reglur
séu brotnar i rekstri bankans med fyrirbyggjandi adgerdum. P& sér regluvarsla um ad samhaefa adgerdir bankans gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka. Regluvarsla starfar samkveemt dhaettumidadri starfsaeetlun sampykktri af stjérn, par sem medal annars er kvedid 4 um
reglulegt eftirlit og reglulega freedslu fyrir starfsfélk um paer lagakréfur sem bankinn starfar eftir.

Stjornarhattum Arion banka er nanar lyst i stjérnarhattayfirlysingu bankans sem ma finna i 6endurskodudum vidauka vid arsreikninginn og &
heimasidunni www.arionbanki.is. Stjérnarhattayfirlysingin byggir & I6gum og reglum og vidurkenndum leidbeiningum sem i gildi eru & peim tima
sem arsreikningur bankans er stadfestur af stjorn. Yfirlysingin er gerd i samreemi vid leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 6. Gtgafu, utgefinni
af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Kauphéll islands i febriar 2021. Stjérnarhaettir bankans eru i samraemi vid leidbeiningarnar
ad tveimur tilvikum undanskildum, sem nanar eru tilgreind i stjérnarhattaryfirlysingunni.

i september t6k Birna Hlin Karadéttir, sem hefur verid yfirlsgfraedingur bankans sidan 2019 vid sem framkvaemdarstjéri & nyju svidi bankans,
reksturs og menningar. Svidid tok vid margvislegum verkefnum sem adur heyrdu undir 6nnur svid bankans. A svidi reksturs og menningar er
einnig ny umbreytingardeild. Pessar breytingar eru til pess gerdar ad studla ad betra og nanara samstarfi a milli stoddeilda, skila meiri skilvirkni i
rekstri, styra umbreytingarverkefnum & skilvirkari hatt og koma & skyrari &herslu & pjénustu og upplifun vidskiptavina. Rekstur og menning mun
einnig gegna lykilhlutverki i aframhaldandi moétun fyrirteekjamenningar Arion banka. Undir nyja svid reksturs og menningar heyrir, mannaudur,
vidskiptaumsjon, rekstrarumsjon, umbreyting og logfraedipjénusta.

Sjalfbeerni og 6fjarhagsleg upplysingagjof

Arion banki leggur aherslu & umhverfis- og félagspeetti i sinni starfsemi og géda og vandada stjérnarhaetti og er vidskiptalikani bankans lyst
framar i pessari skyrslu. Hlutverk okkar er ad lidsinna peim sem vilja na arangri & islandi og vidar & nordursl6dum med snjéllum og traustum
fiarmalalausnum sem efla fjarhagslegt heilbrigdi og studla ad sjalfbeerri veromaetaskopun.

Yfirskrift stefnu bankans um sjélfbaerni er saman latum vid géda hluti gerast og felur medal annars i sér ad vid viljum vera 66rum fyrirmynd um
abyrga og ardbezera vidskiptaheetti sem taka mid af umhverfi og samfélagi. Hja Arion banka leggjum vid &herslu & ad samfélagsabyrgd og
sjalfbaerni séu hluti af daglegri starfsemi bankans, akvardanattku og ferlum. Sidareglur bankans eru viémid fyrir starfsfolk til ad studla ad abyrgri
akvardanatoku.

i bankanum er starfandi sjalfbaerninefnd og styring & ahaettum i tengslum vid umhverfis- og félagspeetti og stjérnarheetti (UFS) skilgreind sem
hluti af &haettustyringarkerfi bankans. Bankastjéri er formadur nefndarinnar sem hefur pad meginhlutverk ad fylgjast med frammistodu bankans i
tengslum vid stefnu og skuldbindingar & svidi sjalfbaerni og tryggja ad tillit sé tekid til UFS pétta i akvardanatoku og &eetlunum. Green
ffarmognunarnefnd og jafnréttisnefnd bankans heyra undir nefndina.

Bankinn hefur sett sér &haettustefnu um sjalfbaerni sem er sampykkt af stjorn og er endurskodud arlega. i peirri stefnu kemur medal annars fram
ad bankinn leitist vid ad tryggja ad starfsemi hans og pjonusta hafi ekki i fér med sér neikveed ahrif 4 félk eda umhverfi. Einnig kemur par fram
ad bankinn stydji adgerdaaeetlun islands i loftslagsmalum sem sett hefur verid fram med pad ad markmidi ad standast skuldbindingar
Parisarsamkomulagins og ad metnadarfull &form um kolefnishlutleysi islands arid 2040 naist. Lykilmaelikvardar i tengslum vid umhverfis- og
félagspaetti og stjérnarheetti eru hluti af manadarlegri ahaettuskyrslu til stjornar og ahaettuvilji bankans hefur verid skilgreindur i tengslum vid pa.

Bankinn hefur valid sex heimsmarkmid Sameinudu pj6danna sem bankinn leggur meginaherslu 4. Markmidin sem unnid er sérstaklega ad eru
markmid 5 um jafnrétti kynjanna, markmid 7 um sjalfbaera orku, markmié 8 um go6da atvinnu og hagvoxt, markmid 9 um nyskdpun og
uppbyggingu, markmid 12 um &byrga neyslu og framleidslu og markmid 13 sem snyr ad adgerdum i loftslagsmalum.
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Samstarf & svidi sjalfbaerni

Arion banki & i vioteeku samstarfi & svidi sjalfbeerni og samfélagsabyrgdar, baedi innanlands og alpj6dlega og er adili ad fijslmoérgum sattmalum
og sameiginlegum yfirlysingum. Bankinn er medal annars adili ad UN Global Compact, sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd
fyrirtaekja, meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (UN PRI), meginreglum Sameinudu pj6danna um &byrga bankastarfsemi
(UN PRB) og jafnréttissattmala UN Women.

A érinu 2023 undirritadi bankastjéri Arion banka, Benedikt Gislason, yfirlysingu taeplega 80 forstjéra norraenna fyrirteekja innan Global Compact
par sem lyst var yfir studningi vid6 Heimsmarkmid Sameinudu pjédanna og markmid Parisarsamkomulagsins og hvatt til frekari adgerda i
loftslagsmalum svo pau markmid naist. Yfirlysingin var sett fram i tengslum vid COP28, loftslagsradstefnu Sameinudu pjédanna. i lok arsins
gerdist bankinn adili ad Science Based Targets initiative (SBTi) og Net-Zero Banking Alliance, samtékum banka & alpjédavisu undir hatti
Sameinudu pjédanna.

A innlendum vettvangi er bankinn medal annars kjélfesta Festu, midstdédvar um samfélagsébyrgd og sjélfbeerni og einn af stofnféldgum
IcelandSIF, félags islenskra fjarfesta um abyrgar fjarfestingar. ba er bankinn einn af stofnfélégum Greenvangs, samstarfsvettvangs atvinnulifs og
stjérnvalda um loftslagsmal og greenar lausnir. Bankinn hefur verid adili ad loftslagsyfirlysingu Festu og Reykjavikurborgar fra arinu 2015 og
hefur undirritad viljayfirlysingu um Jafnveegisvog Félags kvenna i atvinnulifinu (FKA).

Stefna og adgerdir i umhverfis- og loftslagsmalum

Arion banki hefur sett sér umhverfis- og loftslagsstefnu og markmid. | stefnunni, sem var uppfaerd i arsbyrjun 2024, er medal annars fjallad um
mikilveegi pess ad bankinn lagmarki neikvaed umhverfisahrif af starfsemi sinni og losun grédurhdsalofttegunda. Fram kemur ad bankinn beini
sjonum sinum ad fjarmégnun verkefna sem snGa ad sjalfbaerri préun og graenni uppbyggingu, stydji metnadarfull &form islands um
kolefnishlutleysi &rid 2040 og stefni sémuleidis & kolefnishlutleysi sama ar.

A arinu 2023 var unnid ad uppfeerslu markmida i tengslum vid umhverfis- og loftslagsstefnu bankans og voru markmidin sampykkt af
sjalfbaerninefnd i byrjun ars 2024. Fyrri markmid voru endurskodud med tilliti til pess arangurs sem bankinn hefur ndd og nyjum beett vid.
Markmid bankans eru endurmetin arlega med pad fyrir augum ad setja markid avallt heerra.

Markmid i tengslum vid umhverfis- og loftslagsmal Arion banka til arsins 2030:

- Hlutfall sjalfbeerra lanveitinga verdi a.m.k. 20% af heildar lanabdk bankans.

- Dregid verdi ur losun grédurhisalofttegunda sem hlyst af eigin starfsemi (umfang 1 og 2) um 80% m.v. &rid 2015 og su losun sem eftir
stendur verdi kolefnisjoéfnud.

- Stodugt verdi unnid ad pvi ad na betur utan um losun vegna adkeyptra vara og pjonustu (umfang 3) i starfsemi bankans.

- Studlad verdi ad samdreetti i fjarmagnadri losun i peim atvinnugreinum sem hafa hvad mest ahrif (umfang 3) i samraemi vid markmid um
kolefnishlutleysi arid 2040. Nyjustu markmid eru birt arlega i skyrslu bankans um fjarmagnada kolefnislosun.

- Markmid i tengslum vié fjarmagnadan Gtblastur séu sampykkt af SBTi.

Arion banki gaf Ut heildstaeda greena fjarmalaumgjord & arinu 2021 og hefur sidan pa farid i fjorar graenar skuldabréfadtgafur sem byggja a peirri
umgjord. Eftir gédan voxt greenna lanveitinga a milli &ranna 2021 og 2022 leekkadi hlutfall graenna lanveitinga af heildarlanasafni bankans
litillega & arinu 2023 og var i arslok 10,7%. Markmid bankans var ad koma hlutfalli lanveitinga sem falla undir greena fijarmalaumgjord i ad
minnsta kosti 20% &arid 2030. Pad markmidid var endurskodad i byrjun ars 2024 og framvegis mun pad na til beedi greenna lana og lana sem
studla ad jakvaedri préun samfélagsins. A arinu 2023 héfst vinna vid endurskodun greennar fjarmalaumgjardar sem m.a. snyr ad pvi ad fella
einnig undir hana lan sem hafa jakveed samfélagsleg ahrif. beirri vinnu mun ljuka & arinu 2024.

i atlanastefnu bankans er 16gd &hersla & sjalfbaerni og i lanareglum er kvedid & um ad meta skuli UFS peetti pegar porf er & lansheefismati eda
fyrirtaeki uppfyllir skilyrdi 66. gr.d. laga um arsreikninga.

| uppfeerdum markmidum bankans kemur fram ad bankinn vinni ad pvi ad draga ar losun grédurhudsalofttegunda um 80% i eigin starfsemi fyrir
arid 2030, p.e. vegna husnaedis og bila i rekstri bankans. i lok ars 2023 hafdi bankinn dregid Gr losun vegna pessara patta um 75,5% fra
vidmidunaréarinu 2015. Bankinn kaupir arlega vottadar kolefniseiningar & méti losun sem er & beinni 4byrgd bankans og vegna annarra pétta i
tengslum vid starfsemina svo sem vegna vidskiptaferda, irgangs og samgangna starfsfélks til og fra vinnu.

Samhlida ars- og sjalfbeerniskyrslu 2023 birtir bankinn i annad sinn skyrslu um fjarmagnada kolefnislosun Arion banka sem byggir &
aodferdafreedi Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF). Um er ad reeda losun fra lanveitingum og fjarfestingum bankans. Medal
annars kemur fram i skyrslunni ad losunarkraefni Gtlanasafns bankans sé med svipudum heetti & milli &ra en hafi préast med orlitid jakveedum
heetti, en losunarkraefni er skilgreind sem utblastur grédurhisalofttegunda & hverja lanada milljon. Losunarkraefni lana til vidskiptavina leekkadi ur
0,154 ktCO2i/ISKm i 0,151 ktCO2i/ISKm eda um 2%. Af Gtlanum vega fyrirteekjaldn mest en 90% allrar losunar fra atlanum er vegna peirra.
Samdrattur i losunarkreefni var 5,1% milli ara i peim lanaflokki. I skyrslunni eru sett fram fyrstu loftslagsmarkmidin i tengslum vid nidurstédur
fjarmagnads Utblasturs og eru par stigin mikilveeg skref i markmidasetningu bankans til arsins 2030. Stefnt er & ad fa loftslagsmarkmid bankans
sampykkt af Science Based Targets initiative (SBTi) innan tveggja ara.

Mannaudur

Stefna Arion banka i mannaudsmalum midar ad pvi ad skapa jakveett og hvetjandi vinnuumhverfi og stydja vid starfsfolk. L6gd er rik ahersla &
ad halda i og lada ad framurskarandi starfsfolk og stydja vid pad i faglegum og persénulegum vexti. Bankinn hefur sett sér stefnu i
freedsluméalum med pad ad markmidi ad starfsfolk efli og vidhaldi pekkingu og haefni, sé avallt vel upplyst og pekki til peirra laga og reglna sem
gilda um peirra starfssvid. P4 er starfsfélk hvatt til ad taka frumkvaedi og abyrgd a eigin pekkingu og faerni.
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Arion visitalan er kdnnun sem send er reglulega til alls starfsfélks bankans og maelir medal annars upplifun starfsfélks & eigin stérfum,
starfsumhverfi og lidan & vinnustad. Nidurstodur visitolunnar & arinu gefa til kynna ad starfsfolki lidur almennt vel i vinnunni og er ansegt med
starfsumhverfid. Medaltal Arion visitdlunnar & &rinu var 4,38 & kvardanum 1-5. ba syndu nidurstddur vinnustadagreiningar ad 93% starfsfélks er
anaegt med vinnustadinn og helgun starfsfélks meelist 4,27 & kvardanum 1-5.

Bankinn hefur sett sér skyra jafnréttis- og mannréttindastefnu og adgerdadeetlun til priggja ara. Markmid stefnunnar og aaetlunarinnar er ad
skapa umhverfi par sem folk med sambaerilega menntun, starfsreynslu og abyrgd byr vié jofn teekifeeri og kjor, an tillits til kyns, kynvitundar,
kynhneigdar, uppruna, pjédernis, litarhafts, aldurs, fétlunar, trdar eda annarrar stédu. | jafnréttisaaetluninni er 16gd ahersla & ad jafna kynjahlutfoll
innan bankans, ekki einungis & medal stjérnenda heldur einnig innan starfaflokka, nefnda og starfseininga. Pegar horft er til allra stjérnenda
bankans eru konur n 44% og karlar 56%.

Fra &rinu 2015 hefur bankinn unnid eftir jafnlaunakerfi og verid med jafnlaunavottun. Markmidid er ad vinna gegn kynbundnum launamun og
studla ad jafnrétti. Arid 2018 fékk Arion jafnlaunamerki velferdarraduneytisins fyrstur islenskra banka og pa syndu nidurstodur launagreiningar
2,4% o6utskyrdan launamun kynjanna. Fra arinu 2022 hefur verid 16gd aukin &hersla & pennan malaflokk og bankinn innleiddi méanadarlegar
launagreiningar til vidbétar vid jafnlaunadttekt sem farid er i gegnum arlega. i vidhaldsuttekt & jafnlaunakerfinu sem framkveemd var & arinu 2023
var nidurstadan 0,2% outskyrdur launamunur (konur haerri) samanborid vid 0,4% arid 2022, en markmid er ad nidurstddur launagreiningar séu
undir 1%. Til vidbétar vid markmid um nidurstdédur launagreiningar hafa verid sett markmid um ad midgildi heildarlauna karla sem hlutfall af
heildarlaunum kvenna leekki nidur fyrir 1,3. Midgildi heildarlauna karla sem hlutfall af heildarlaunum kvenna &rid 2023 var 1,28 samanborid vid
1,29 arid 2022 og 1,43 arid 2021. Jafnframt er horft til hlutfallsins i mismunandi starfaflokkum innan bankans.

Einelti, kynbundin eda kynferdisleg areitni, sem og annad ofbeldi (EKKO) er ekki undir neinum kringumsteedum umborid hja bankanum. Hja
bankanum er starfandi eineltisteymi sem ber 4byrgd & stefnu, verkferlum og freedslu i tengslum vid EKKO.

Varnir gegn spillingu og matum

Bankinn hefur innleitt stefnu um adgerdir gegn fjarmunabrotum, svo sem peningapveetti, fiarmognun hrydjuverka, matum og spillingu og
markadssvikum. Stjorn bankans sampykkti & arinu sérstaka stefnu um varnir gegn matum og spillingu med pad ad markmidi ad setja almenna
meelikvarda um malaflokkinn. Stefnan felur i sér ad innan bankans riki ekkert umburdarlyndi fyrir spillingu og mitum og ad i starfseminni séu
ferlar sem tryggi ad starfsfélk tilkynni 6ll tilvik sem kunna ad tengjast mutum og spillingu. Bankinn gerir sér grein fyrir ad dhaetta tengd miatum og
spillingu er almennt til stadar & 6llu svidum fjarmalastarfseminnar og hafa helstu &hzettur verid greindar innan bankans sem endurmetur
radstafanir sinar reglulega til ad bregdast vido helstu dhaettum hverju sinni. Nanari upplysingar um varnir gegn mudtum og spillingu ma finna i
aheettuskyrslu bankans fyrir arid 2023.

Aheetta i tengslum vid sjalfbeerni

i lok ars 2023 héfst arlegt ahaettumat bankans. Matid var ad pessu sinni sameinad ahaettuumgjérd bankans og framkveemt samhlida arlegu
aheettumatsferli. Edlislaeg aheetta i tengslum vid mannaudsmal og félagspeetti er almennt metin lag. Helsta &haettan sneri ad haefni og préun
starfsfélks asamt jafnrétti og filbreytileika. | tengslum vid umhverfismal var haettan & graenpvotti og umhverfis- og loftslagsahrif & lanveitingar og
fiarfestingar metnar sem helstu &haettur. Nidurstédurnar syndu jafnframt ad helstu dheaettur bankans i tengslum vié stjérnarheetti snda ad vérnum
gegn peningapveetti, brotum i tengslum vid pekkingu & vidskiptavinum (KYC) og malefnum persénuverndar. Styringar a fyrrgreindum ahaettum
innan bankans voru heilt yfir metnar fullnsegjandi eda sterkar.

Arid 2023 toku gildi reglur Sedlabankans nr. 772/2023 um upplysingaskyldu fjarmalafyrirteekja sem medal annars fela i sér innleidingu
framkvaemdarreglugerdar (ESB) 2022/2453 um taeknilega framkvaemdarstadla vardandi birtingu upplysinga um ahaettu vegna umhverfispatta,
félagslegra pétta og stjérnarhatta. Evrépska bankaeftirlitid (EBA) gaf Gt fyrrnefnda teeknistadla og snidmat sem bankinn birtir na i fyrsta sinn i
aheettuskyrslu (Pillar 3) 2023. Teeknistadlarnir byggja medal annars & tilmeelum Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
sem bankinn hefur nytt sér sidustu ar til ad 6dlast betri yfirsyn yfir aheettu tengda loftslagsbreytingum og i umfjéllun um sjalfbaerniahaettu.

Areidanleikakénnunarferli

Starfsemi Arion banka fellur undir &kveedi arsreikningalaga um o6fjarhagslega upplysingagjof, 66. gr. d. Upplysingar i &ars- og sjalfbeerniskyrsiu
2023 eru unnar og birtar samkveemt Global Reporting Initiative, GRI Standards, sem hjélpar fyrirteekjum og stofnunum ad midla upplysingum
tengdum samfélagséabyrgd og sjalfbeerni & gegnseejan og samanburdarhaefan hatt.

Vid midlun upplysinga um sjalfbzerni i starfseminni er einnig notast vid UFS vidmid Nasdaq & Nordurldndunum og 10 grundvallarvidmid Global
Compact, sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd. Einnig er horft til heimsmarkmida Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun. |
fjérda sinn er gerd grein fyrir framvindu innleidingar & meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrga bankastarfsemi, Principles for Responsible
Banking (PRB).

A arinu 2023 tok Arion banki sin fyrstu skref i innleidingu & ESRS stadlinum, European Sustainability Reporting Standard. Stadallinn er hluti af
kréfum veentanlegrar innleidingar & tilskipun um sjalfbaerniupplysingagjéf storra og/eda skradra fyrirteekja (CSRD) i islenskan rétt. i fyrsta sinn er
pvi birt tvoféld mikilveegisgreining i tengslum vid stadalinn en nidurstédur greiningarinnar voru fengnar med samtélum vid hagadila, kdnnun
medal starfsfolks og vinnustofum. Visad er i ESRS stadalinn ad hluta i umhverfisuppgjori bankans en innleidingu & stadlinum er hvergi nzerri
lokid.
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjora

A arinu 2023 tok gildi sjalfbeerniloggjof hér & landi sem medal annars gerir bankanum skylt ad birta upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi
Evrépusambandsins (EU Taxonomy). Bankinn birtir i fyrsta sinn upplysingar i samreemi vid flokkunarreglugerdina i vidauka vié arsreikning
samsteedunnar fyrir arid 2023. Par ma finna almenna umfjéllun um flokkunarreglugerdina, innleidingu hennar hér a landi og pa starfsemi sem
flokkunarkerfid naer yfir.

Deloitte veitir alit med takmarkadri vissu & upplysingagjof i tengslum vid sjalfbeerni i ars- og sjalfbaerniskyrslu Arion banka samkveemt GRI
Standards og leidbeiningum Nasdag. Deloitte veitir jafnframt alit med takmarkadri vissu & framvinduskyrslu bankans til PRB.

Arion banki hlaut einkunnina ,framurskarandi“ i UFS &haettumati Reitunar & arinu 2023, fjérda arié i r6d. Bankinn fékk 90 stig af 100 mégulegum
og er pvi i flokki A3. Matié byggir & &rangri bankans & svidi umhverfis- og félagspatta og stjérnarhatta. Bankinn er vel fyrir ofan medaltal i 6llum
flokkum en um fjorutiu adilar hafa farid i gegnum matid. Arion banki var einnig & arinu 2023 metinn af alpjédlega matsfyrirteekinu Sustainalytics
sem sérheefir sig i mati & ahaettu fyrirteekja pegar kemur ad umhverfismalum, félagspattum og stjérnarhattum. Nidurstadan var jakveed og er
bankinn ad mati Sustainalytics i hopi peirra banka sem standa hvad fremst i pessum malum & heimsvisu. A skalanum 0-100 hlaut bankinn 10,5
stig par sem feerri stig pyda minni dhaettu og er pad pvi mat Sustainalytics ad litil heetta sé & verulegu fjarhagslegu tjoni vegna UFS patta hja
bankanum. Arion banki er i efstu 5% pegar horft er til riflega eitt pasund banka um heim allan sem Sustainalytics hefur metid og i efstu 3% pegar
horft er til um 400 svaedisbundinna banka.

Nanari upplysingar um sjalfbeerni og 6fjarhagslegar upplysingar ma finna i ars- og sjalfbeerniskyrslu Arion banka 2023 sem verdur adgengileg &
vefveedi bankans 14. febrtar 2024.

Aritun stjérnar og bankastjéra

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir arid 2023 er gerdur i samraemi vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu og vidbétarkrofur i ldgum um arsreikninga, l16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

bad er alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu samstaedunnar og sj6dstreymi & arinu 2023 og fjarhagsstodu hennar
31. desember 2023. Ennfremur er pad alit okkar ad samsteedureikningurinn asamt, skyrslu og aritun stjornar og bankastjéra, gefi gldgga mynd af
préun i rekstri og stddu samstaedunnar og lysi peim megin ahaettu- og Gvissupattum sem samstaedan stendur frammi fyrir.

bad er alit okkar ad samstaeduarsreikningur Arion banka hf. fyrir arid 2023 med skraarheitid RIL4AVBPDBOM7Z3KXSF19-2023-12-31-en.zip hafi i
6llum meginatridum verid gerdur i samraemi vid krofur laga um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og floggunarskyldu um sameiginlegt
rafreent skyrslusnid (ESEF reglur).

Stj6rn og bankastjori Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samsteedureikning bankans fyrir &rid 2023 og stadfesta hann hér med undirritun sinni.
Stjérn og bankastjori leggja til ad samsteedureikningurinn verdi sampykktur & adalfundi Arion banka hf.

Reykjavik, 7. febriar 2024

Stjorn
Brynjolfur Bjarnason, formadur
Paul Richard Horner, varaformadur
Gunnar Sturluson
Kristin Pétursdaéttir
Liv Fiksdahl

Steinunn Kristin Pérdardottir

Bankastjori

Benedikt Gislason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til hluthafa og stjérnar Arion banka hf.

Alit

Vid hoéfum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Arion banka hf. fyrir arid@ 2023. Samsteeduarsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & eigin fé, yfirlit um sj6dstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samsteeduérsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu bankans a &rinu 2023, efnahag hans 31. desember 2023 og
breytingu & handbeeru fé & arinu 2023, i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu og vidboétar krofur, eftir pvi sem vid &, i [6gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil
lanastofnana.

Alit okkar er i samraemi vid paer upplysingar sem koma fram i endurskodunarskyrslu okkar til endurskodunarnefndar bankans i samraemi vié 11.
gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim st68lum er nanar lyst i kaflanum um abyrgd
endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6h&d Arion banka hf. i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur sem og adrar
sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun 4 islandi, og hofum vid uppfylit &kvaedi peirra reglna.

Samkveemt okkar bestu vissu, héfum vid ekki veitt Arion banka hf., eda par sem vid &4, médurfélagi pess eda dotturféldgum innan
Evrépusambandsins, 6heimilada pjonustu sem um getur i 1. mgr. 5. gr reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014. Vid teljum ad vid
endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Meginaherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar &
samstaeduarsreikningi bankans arid 2023. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samsteedudarsreikningnum og hofé til hlidsjénar vid
akvordun a videigandi aliti & honum. [ aritun okkar latum vid ekki i ljos sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginahersla vid endurskodun Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat a virdisryrnun Utlana og abyrgda

Utlan til vidskiptavina samsteedunnar namu 1.161.340 milljionum Vio hoéfum lagt mat a virdisryrnun Gtlana og abyrgda, metid
kréna pann 31. desember 2023 og nam faerd virdisryrnun 8.917 adferdafreedina sem beitt er &samt pvi ad leggja mat a peer forsendur
milljon kréna (par med talid virdisryrnun lida utan efnahags) pann 31. sem tilgreindar eru i lysingu & meginaherslunni, byggt & ahaettumati
desember 2023. okkar og pekkingu & fjarmalafyrirtaekjum.

Samsteedan gerir upp skv. IFRS 9 par sem virdisryrnun er faerd ad Vi endurskodun okkar 16gdum vid mat & innleidingu samsteedunnar
teknu tilliti til veents atlanataps byggt & spalikbnum bankans. a IFRS 9. Vid framkveemdum préfanir & virdisryrnunarlikbnum
samstaedunnar og l6gdum mat & pa adferdafreedi sem innleidd var
Stjérnendur hafa greint fr4 reikningsskilaadferoum i tengslum vid fyrir Gtreikning & vaentu Utlanatapi.

veenta virdisryrnun i skyringu 59 og greint frd hreinni virdisbreytingu

Gtldna og abyrgda i skyringum 16 og 44. Skodun okkar folst medal annars i eftirfarandi pattum:
« Préfun & lykileftirlitspattum vegna lykilforsenda sem notadar eru i
Akvérdun um mat & virdisryrnun Gtlana og abyrgda er had mati likani fyrir veent Gtlanatap til pess ad meta likur & alvarlegum

stjérnenda. Vegna mikilvaegis matsins, umfangs pess og ahrifa a vanskilum og framtidar sj6dstreymi vidskiptavina.
arsreikninginn teljum vid mat & virdisryrnun Gtlana og abyrgda vera » Gagnaendurskodun & forsendum sem notadar eru i likani fyrir veent

meginaherslu vid endurskodun okkar. Gtlanatap. Par med talid skodun & forsendum sem notast er vid i
flokkun lana nidur & prep, forsendur sem notast er vid til ad leida Gt

Mikilveegustu forsendur eru: likur & vanskilum & liftima fyrirgreidslu og adferdafreedi vid Utreikning

» Forsendur sem notast er vid i likani fyrir veent Gtlanatap til ad meta a tapi vegna alvarlegra vanskila

likur & alvarlegum vanskilum og framtidar sjédstreymi vidskiptavina. « Profun & lykileftirlitspattum og gagnaendurskodun & pvi aod

* Greina timanlega fyrirgreidslur med verulega aukningu f fyrirgreidslur med verulega aukningu i Utlanadheettu og virdisryroar

Gtlanadhaettu og virdisryrdar fyrirgreidslur. fyrirgreidslur séu greindar timanlega, asamt forsendum stjérnenda vid

» Mat & tryggingum og forsendur sem notadar eru vid handvirkt mat & inngrip.

virdisryrdum fyrirgreidslum. « Profun & lykileftirlitspattum med likbnum og ferlum vid mat & virdi

trygginga sem notad er i Gtreikningum & vaentu Utlanatapi.

* Framkveemd gagnaendurskodunar & lanum sem metin eru handvirkt
til pess ad stadfesta ad notast sé vid videigandi forsendur vid mat &
virdi Utlana og abyrgda, par med talid forsendur um mat & virdi
trygginga og mat & framtidar sj6dstreymi vidskiptavina.
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Meginéhersla vid endurskodun Hvernig vid endurskodudum meginéhersiur

Areidanleiki gagna fra upplysingakerfum

Ferli bankans vio gerd fjarhagsupplysinga er verulega had floknum Vid endurskodun okkar 16géum vid m.a. aherslu & eftirfarandi atridi til
upplysingakerfum sem porf er & til ad sinna daglegum rekstri, sér { ad bregdast vid megindherslunni:

lagi vegna fjdlda feersina sem fleeda i gegnum kerfin. * Vio ofludum pekkingar & upplysingateekniumhverfi bankans og
samsteedunnar og pekkingar a videigandi upplysingateeknikerfum.

Vi6d gerd samsteedudrsreikningsins notar samsteedan gogn fra fjolda « Fyrir pau kerfi sem skilgreind voru mikilveeg fyrir endurskodunina
upplysingakerfa. Heild og ndkveemni pessara gagna er mikilvaeg fyrir yfirférum vid hénnun, innleidingu og préfanir & virkni videigandi
areidanleika fjarhagsupplysinganna. eftirlitsadgerda tengdum  adgangsstyringum, breytingastjérnun,
nakvaemni mikilveegra sjélfvirkra Gtreikninga og rekstri kerfanna.
Vegna mikilveegi gagna fra upplysingakerfunum sem notud eru vid « Vegna peirra kerfa sem toldust mikilveeg fyrir endurskodunina og er
gerd fijarhagsupplysinganna, teljum vid areidanleika Gtvistad, 6fludum vid og l6gdum mat & ISAE 3402 skyrslu sem gefin
upplysingakerfanna meginahersiu vid endurskodun. er Ut af pjénustuadila.

Adrar upplysingar

Stj6rn og bankastjéri bera dbyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela éendurskodadan vidauka vid samsteeduarsreikninginn, 5 ara
yfirlit, lykiltolur, 6endurskodad arsfjéroungsyfirlit i skyringu nimer 6 og skyrslu stjérnar.

Alit okkar & samstaeduéarsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef fra er talin
su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu i verulegu 6samraemi
vid samstaeduarsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar skekkjur.
Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt & peirri vinnu sem vid héfum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber
okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem
fylgir samsteeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vié 16g um arsreikninga og koma ekki fram f{
skyringum.

Abyrgd stjérnar og bankastjéra & samstaeduarsreikningnum

Stjérn og bankastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins
og beir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbétar krofur, eftir pvi sem vié &, i 16gum um arsreikninga, [6gum um fjarmalafyrirtaeki
og reglur um reikningsskil lanastofnana. Stjorn og bankastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins eru stjorn og bankastjori dbyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Arion banka hf. Ef vid &, skulu stjorn og
bankastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau &4kvadu ad beita forsendunni um rekstrarhzefi vid gerd og
framsetningu samstaedudrsreikningsins, nema stjérn og bankastjéri hafi akvedid ad leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra
raunheaefa moguleika en ad gera pad.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad samsteeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanlega vissa er pé ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og
eru alitnar verulegar ef paer gaetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatoku notenda samsteeduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir a faglegri démgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum heettuna & verulegri skekkju i samstaeduérsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heaettum og 6flum endurskodunargagna sem eru neegjanleg og videigandi
til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna
mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samsteeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi
sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerédum.

« Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim
tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits bankans.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda
sé raunheeft.
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« Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhzefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum samstaeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar
skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er
fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarhaefi bankans.

* Metum i heild sinni hvort samsteeduérsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samsteeduarsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

« Oflum fullneegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samsteedunnar, til ad geta latid i ljos alit &
samstaeduarsreikningi. Vié erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samsteedunnar. Vid berum ein abyrgd & aliti
okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um aesetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid &.

Vid hoéfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vié héfum uppfylit skyldur sidaregina um éheaedi og héfum midlad til peirra
upplysingum um tengsl eda onnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif & 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til
ad tryggja 6haedi okkar.

Jafnframt pvi ad sinna skyldum okkar sem kjornir endurskodendur bankans hefur Deloitte veitt bankanum ymsa adra heimilada pjénustu svo
sem konnun arshlutareiknings og adra stadfestingarvinnu. Deloitte hefur til stadar innri ferla sem tryggja 6haedi 4dur en vid tokum ad okkur
onnur verkefni. Endurskodunarnefnd Arion banka hf. hefur einnig ferla til ad sampykkja ©onnur verkefni &dur en pau hefjast.
Endurskodunarnefndin metur jafnframt 6hzedi endurskodendanna arlega til ad tryggja 6haedi og hlutleegni peirra. Deloitte hefur stadfest skriflega
vid endurskodunarnefndina ad vié erum 6had Arion banka hf.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat & hvada atridi h6fdu mesta pydingu i endurskoduninni
a yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema 16g og reglur leyfi ekki ad
upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem
neikvaedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Aritun vegna annarra dkveeda, laga og reglna
Aritun vegna sameiginlegs rafreens skyrslusnids (e. European Single Electronic Format - ESEF reglur)

i tengslum vid endurskodun okkar & samsteedudrsreikningi Arion banka hf. framkveemdum vid adgerdir til ad geta gefid alit & pad hvort
samsteeduérsreikningur Arion banka hf. fyrir arid 2023 med skraarheitid RILAVBPDBOM7Z3KXSF19-2023-12-31-en.zip hafi i meginatridum verid
gerdur i samraemi vid kréfur laga um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og floggunarskyldu nr. 20/2021 um sameiginleg rafraen skyrslusnid
(e. European Single Electronic Format), ESEF reglur EU 2019/815 sem innihalda skilyrdi sem tengjast gerd samstaeduarsreiknings & XHTML
formi og iXBRL merkingum samsteeduarsreikningsins.

Stj6rn og bankastjéri eru &byrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduérsreikningsins i samraemi vid 16g um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa
og fléggunarskyldu nr.20/2021. i peirri 4byrgd felst medal annars ad GtbGa arsreikning & XHTML formi i samreemi vid akvaedi reglugerdar
Evrépusambandsins, EU 2019/815, um sameiginleg rafraen skyrslusnid (e. European Single Electronic Format).

Abyrgd okkar er ad afla haefilegrar vissu um hvort samstaeduarsreikningurinn, byggt & peim gégnum sem vid héfum aflad, sé i 6llum
meginatrioum i samraemi vid ESEF reglur og gefa Gt aritun med aliti okkar. Edli, timasetning og umfang adgerda sem valdar eru byggja & mati
endurskodandans, par & medal mati & &haettunni ad vikid sé i verulegum atridum fra kréfum sem fram koma i ESEF reglum, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

pad er alit okkar ad samsteeduarsreikningur Arion banka hf. fyrir arid 2023 med skraarheitid RIL4VBPDBOM7Z3KXSF19-2023-12-31-en.zip hafi i
6llum meginatridum verid gerdur i samraemi vid akveedi reglugerdar Evropusambandsins nr. 2019/815, um sameiginlegt rafreen skyrslusnid (e.
European Single Electronic Format).

Kosning endurskodanda

Deloitte ehf. var kjorid endurskodandi Arion banka hf. & adalfundi bankans pann 15. mars 2023. Deloitte ehf. hefur verid endurskodandi Arion
banka hf. sidan & adalfundi bankans &rid 2015.

Képavogur, 7. febraar 2024.

Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson

Endurskodandi
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Rekstrarreikningur samstaedu
Skyring 2023 2022*
R D= =] 4 U PP PP TP PPPTN 123.116 83.515
VAXEAGIOI ..o (78.431) (43.314)
HIGINAT VAXTALEKJUT ...vvieveeiettetceet ettt ettt ettt ettt ee et et ss et et es e st e s et et et e ss et et ese s et ese s st atesnssatens 7 44.685 40.201
(20 = g o L= T RSP RPSPRRt 20.120 18.741
(2701 g =g F=To o] o OSSP UPRP PP (3.731) (2.292)
HIEINAT POKNMANALEKIUT ...eeetieiietcie ettt ettt ettt ettt e st et e st ea et e e e et ene st e sese e aeenene e anere e 8 16.389 16.449
RV V(Y o o g Te T (=g [U PSPPSRt 17.416 15.105
Kostnadur af VAtryggingasamminNGUIM ............eeueeiueorieeeee e eie et e e seeesee e e e e sreeseesseneenee e (17.264) (14.490)
Hreinar tekjur af tryg@iNQUM ..ottt sttt ee e eneeeenean 9 152 615
Hreinar fjarmunatekjur . 10 1.366 (3.286)
Fate = L (T 4 [V TSP U PR PURUUTOPPP 11 1.589 1.314
ABFAr NI@INAT TEKSIIANTEKIUT ....vuveveieiieiee ettt s nae s (1.972)
L TE S VA=Y T RS TSPR 64.181 55.293
R S L= 14 (o 1S 1 = Vo 11 TP TP PRSPPI 12 (25.701) (24.329)
Sérstakur skattur & fJArMAIAFYIIIEEKI .......ccvveeiiee e 15 (1.796) (1.749)
HIEIN VIFGISDIEYLING ......eieiieiie et e e e e e 16 (1.348) 144
HAGNABUT FYTIT TEKJUSKALE ...v.viveiiiieeieisieies ettt ettt ettt et s et s et s et ebe s et eaere e eseseseanenenens 35.336 29.359
LI U i (1 PO PPPPPRPTNE 17 (9.595) (9.944)
Hagnadur af &framhaldandi STArFSEMI ...........ccveiivierieiieiee ettt et ee et es e 25.741 19.415
Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir teKjuSKatt .............coooieiiiiiiii e 18 4) 6.543
L FoTo T T T USSR 25.737 25.958
Hagnadur tilheyrir
Hiuth6fum Arion banka hf. ... 25.755 25.945
Hiutdeild MINNINIULA ........oooei e (28) 13
L FoTo T T T USSR 25.737 25.958
Hagnadur & hlut 19
Hagnadur & hlut sem tilheyrir hluthdfum Arion banka hf. (I Kronum) ... 17,80 17,40
bynntur hagnadur & hlut sem tilheyrir hluthdfum Arion banka hf. (i Kronum) .........c.cccooiiiiiniiniiiees 17,00 16,46

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sja skyringu 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu
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Yfirlit um heildarafkomu samstaedu

[ E= T =T UL SO PP PP PPPPPPPRPON

Hrein virdisbreyting skuldabréfa sem feerd eru & gangvirdi yfir adra heildarafkomu, eftir skatta
Innleystur hreinn (hagnadur) tap skuldabréfa sem faerd eru & gangvirdi yfir adra heildarafkomu,

eftir skatta, og feert er gegnum rekstur og flutningur af bundnum varasj6di i rekstrarreikning

Breyting & bundnum sj6dum vegna fjareigna & gangvirdi yfir adra heildarafkomu

pydingarmunur vegna reikningsskila détturfélaga i erlendri mynt ...........cccccovviieiviie e
Onnur heildarafkoma sem er eda getur & sidari timabilum verid faerd yfir rekstrarreikning

[ (=11 Fo U= U o 1 1 - RO PP PPP PP

Heildarafkoma tilheyrir

HIuthSfum Arion DaNKa hf. ... e e e e e s e e e e e s et a e e e e e nannneeas
{18} o 11 o o Tl oo 1o 0] 7= U PP RPPPPPN

[ (=11 Fo U= 1 o 1 1 - RO PP PPPT PP

Heildarafkoma & hlut

Heildarafkoma & hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i krénum)
bynnt heildarafkoma & hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i krénum)

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sja skyringu 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu
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16

Skyring

10

19

AV 4
s
2023 2022*
25.737 25.958
697 (999)
(15) 1.553
682 554
- (676)
682 (122)
26.419 25.836
26.437 25.849
(18) (13)
26.419 25.836
18,27 17,34
17,34 16,40

Fjarhaedir i milljonum kréna
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Efnahagsreikningur samstaedu
Eignir Skyring 2023 2022*
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ..............ccc.ceeeiiveueierieeeeeeeee e 20 102.095 114.118
LAN Tl TAN@STOMNANA ...ttt 21 28.835 45.501
LAN il VIOSKIPLAVING ...ttt ettt et st ettt e e an e e e e ennes 22 1.152.789 1.084.757
Fjarmalagerningar .... 23-26 205.706 193.329
Fjarfestingareignir .............. 25 9.493 7.862
Fjarfestingar i hlutdeildarfEIOQUM ........ccuiiiiiie e e e st e e ree s 27 789 787
OEFNISIEYAT BIGNIT .....vveieieeecectctet ettt ettt ettt b b a e s s s st es s seses s s s s s 28 8.051 8.783
512G L =TT o T PP PP PPPP PRI 29 39 135
Eignir 0og aflogd starfSemi til SOIU ............coceiiiiiiiii e 30 62 61
JXo = L= o o1 PSP P O PUTPPPPPTN 31 17.813 10.276
LT oY= L) €= 1L PP PUPPPR 1.525.672 1.465.609
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka ISIANS ...........ccccoeiieriiiiiiiiiriiiieee e 24 2,771 11.697
INNIAN frA VIOSKIPLAVINUM ...viieiiie ettt et e et e e e e e et e e e taee e rbeeessbeeesntaeesnseeas 24 792.710 755.361
Fjarskuldir & gangvirdi . 24 11.646 20.997
SKAISKUITIE ... 29 11.169 10.303
X - A= (U Lo [ SRR PR 32 46.336 39.401
LANTAKA ... e 24,33 420.460 392.563
VL= g Lo [ =T oo U PSPPSR PSRRI 24,34 41.279 47.331
Skuldir samtals 1.326.371 1.277.653
Eigio fé 37
Hlutafé 0g Yiirverd hIULATTAT ........oooiiiiiii et e e 10.634 13.372
RV 1= Y (oL 11 O RO U PSR URT PR RTRURTON 12.283 10.672
L@ T T v L= o= o116 I 1< TR 175.881 163.263
Eigio fé hluthafa Arion Danka ... 198.798 187.307
HIutdeild MINNINTULR ... 503 649
Eigi0 F8 SAMILAIS ..ottt 199.301 187.956
Skuldir 0g €igid f& SAMTAIS ......iiiiiiiiiic s 1.525.672 1.465.609

* Samanburdarfjarhzedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringu 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu
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Yfirlit um breytingar a eigin fé samstaedunnar

Eigio fé 1. janGar 2023 ...................

Hagnasdur ........c.cceeee
Hrein virdisbreyting .....

Innleystur hreinn hagnadur yfir RR ...

Heildarafkoma ..........

Hreyfingar tengdar eigendum

Greiddur aréur .........
Kaup & eigin bréfum

Gjaldfeerslur kauprétta ...................

Nyting kauprétta .......

Kaupréttir sem falla nidur ...............

Kaupaukakerfi ..........

Nytir askriftarréttinda
Slit dotturfélaga ..

Breyting & varasjooum ...................
Eigio fé 31. desember 2023 ...........

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu

Arsreikningur samstaedu Arion banka arid 2023

AV 1 4
A"‘k
Bundnir varasjodir
Oinnl. Oinnl. bydingar-
vegna Oinnl. vegna munur Eigio fé
Yfirverds- déttur- vegna Eignfeerdur gang- Logbund- dotturf. Oraod- hluthafa Hlutdeild
reikningur Kaup-  Askriftar- og hlutd. verdbr.- préunar- Virdis- inn vara- i erlendri stafad Arion minni- Eigio fé
Hiutafé hlutafjar réttir réttindi félaga eignar  kostnadur  breytinga sjéour mynt eigid fé banka hluta samtals
1.466 11.906 339 828 6.308 1.941 1.002 (1.383) 1.637 - 163.263 187.307 649 187.956
25.755 25.755 (28) 25.737
697 697 697
(15) (15) (15)
- - - - - - - 682 - - 25.755 26.437 (18) 26.419
(12.357)  (12.357) (12.357)
(22) (3.237) (3.259) (3.259)
197 197 197
1 295 (45) 251 251
(83) 83 . )
1 194 195 195
- 30 3) 27 27
- (128) (128)
1.464 (479) (122) (862) - -
1.446 9.188 408 825 7.772 1.462 880 (701) 1.637 - 175.881 198.798 503 199.301
18 Fjarhaedir i milljonum kréna
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Yfirlit um breytingar a eigin fé samstaedunnar
Bundnir varasjodir
Oinnl. Oinnl. bydingar-
vegna Oinnl. vegna munur Eigio fé
Yfirverds- déttur- vegna Eignfeerdur gang- Logbund- dotturf. Oréo- hluthafa Hlutdeild
reikningur Kaup-  Askriftar- og hlutd. verdbr.- préunar- virdis- inn vara- i erlendri stafad Arion minni- Eigio fé
Hlutafé hlutafjar réttir réttindi félaga eignar  kostnadur  breytinga sjodur mynt eigio fé banka hluta samtals
Eigio fé 1. janGar 2022 ................... 1.518 21.166 99 828 7.245 3.166 1.124 (1.937) 1.637 676 158.403 193.925 673 194.598
Ahrif innleidingar IFRS 17 ................ (917) (917) (917)
Leidrétt eigid fé 1. jantar 2022 ...... 1.518 21.166 99 828 7.245 3.166 1.124 (1.937) 1.637 676 157.486 193.008 673 193.681
Hagnadur ..........cccoceeeiiiiiiiceee 25.982 25.982 (24) 25.958
Hrein virdisbreyting ..........cccccceeeveiins (999) (999) (999)
Innleyst hreint tap yfir RR .. 1.553 1.553 1.553
Py&ingarmunur ........ccceeevveeeeinveennnen. (676) (676) (676)
Heildarafkoma ..........cccoooveiieniennnn. - - - - - - - 554 - (676) 25.982 25.860 (24) 25.836
Hreyfingar tengdar eigendum
Greiddur ardur .........cccceveeeeeeiiienen. (22.489) (22.489) (22.489)
Kaup & eigin bréfum ....................... (58) (9.793) (9.851) (9.851)
Gjaldfeerslur kauprétta ................... 279 279 279
Nyting kauprétta ...........ccccoveeeennene 349 (38) 314 314
Kaupaukakerfi .........ccccoeeiiieeiininnns 184 185 185
Breyting & varasjooum .................. (937) (1.225) (122) 2.284 - -
Eigio fé 31. desember 2022 ........... 1.466 11.906 339 828 6.308 1.941 1.002 (1.383) 1.637 - 163.263 187.307 649 187.956
* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samstaedu
19 Fjarhaedir i milljonum kréna
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. ., . Y
Yfirlit um sjodstreymi samstaeedunnar
Rekstrarhreyfingar 2023 2022*
[ =T [ T= oL PP PPPPPR PP 25.737 25.958
Rekstrarlidir sem hafa ekki &hrif & handbaart f& ..........coooiiiiiiii e (31.229) (30.399)
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Lan til lanastofnana ad bankainnstaedum undanskildum ...........cccooiiiiiiiiiie e 1.857 181
LAN LIl VIOSKIPIAVING ...t sttt et e be e sae e e e e e e sreeneee s (46.794) (123.341)
FJArmAalagerningar & QANGVITOT .........iuueeiuieeiiieeeiteeeite e st e e s e e st e e st eeateeeeseeeasseeeasbeeessseeeastbeeasteeessseeennseeennnes (10.807) 33.902
Adrar breytingar & rekstrartengdum eignum 0g SKUIJUM ...........cccooiiiiiiiiiiii e 13.737 123.959
INNNEIMIEAT VAXEALEKJUT ......eeeeee ettt e ettt e e e ettt e e e s okttt e e e e sab bt e e e e anbb et e e e e s anbbbeeeaessanbbbeeeeeennnnnees 96.849 66.516
GIEIOA VAXIAGIOIA ¥ ..ottt ee et s st s e n s s s ene s s et esss et st e ensenaranes (52.369) (33.006)
Méttekinn ardur 285 363
Greiddur tekjuskattur (8.633) (6.741)

HANADEEIt F& (1) FrA TEKSIIT ...v.vvveieeceeiceecee ettt e s et st sessense s (11.367) 57.392

Fjarfestingahreyfingar

Sala & eignarhlutum i déttur- og hlutdeildarfElOgUIM ............c.ooiiiiiiiii e - 16.841
Kaup & eignarhlutum i hlutd@ildarfEBIOQUM ..........coouiiiiiie it e e e snae e e ssaeeenseeesnaeas (72) (90)
Fjarfesting i 6efniSIegumM @IGNUM ..ot (470) (416)
Sala varanlegra rekstrarfjarmuna 22 1.085
Kaup & varanlegum rekStrarflArmuUNUM ..o s (457) (357)
FJArfestinganreyfiNGar . ... s 977) 17.063
Fjarmdgnunarhreyfingar
Ardgreiosla til hluthafa Arion DANKE ... (12.357) (22.489)
NG T o W=t o 1 o] (] (1] 3 OO TP PU PP PRRPPNE (3.259) (9.851)
NY VIKJANGI TANTAKA ...ttt s e et e e e s e e s e s e e r e e sre e n s - 12.100
Uppgreidsla vikjandi lantku (6.586) -
NYHNG ASKIFLAITETHNOA .......eiieieeee ettt e e e sae e e s e e see e e e e snee e 27 -
L V0 o= £ TP RPP T PPPRTN 251 315
S 10 [0 Ty (=1 o - TSP (128) -
FJArmMOGNUNAINTEYTINGAN ..otttk e ek et s et e et e e et e e et e e eiee e e nane e (22.052) (19.925)
Breyting & handDaaru f& ... .o (34.396) 54.530
HaNADERIt f& T ArSDYIJUN ... ettt nr e e eeeneees 150.131 90.678
Ahrif gengisbreytinga & NANADEEIT € ............ccviviviiiiiiii ettt ettt be s bens (742) 4.923
HANGDEBIT T ...ttt bbb a e bbbt b et sr e 114.993 150.131
Handbeert fé
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ISIANGAS ...........cccciiiiiiiiiiiiiiee e 102.095 114.118
BANKAIEIKNINQA ...ttt ettt ettt oottt e e et e ettt o4 b et e e b bt e ek bt e e ae e e e be e e e bn e e e bn e e e nnne e e e 28.624 43.433
Bindiskylda vié Sedlabanka islands .. (15.726) (7.420)
[ LaTo o T =T £= TSRO RO U ST PR PPN 114.993 150.131

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sja skyringu 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

** Medal greiddra vaxta eru vextir feerdir & innlan i arslok.

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2023 20 Fjarhaedir i milljonum kréna



Skyringar vid samstaedureikninginn

Efnisyfirlit

Almennar upplysingar

Grundvdllur reikningsskilanna .....

Breytingar & reikningsskilareglum ............c.ccccocveviinenns

Mat og akvardanir vid breytingu reikningsskilaadferda ..

SAMSTEBOAN ..eeiiiiiiiiiiee ettt s

Starfspeettir
StArfSPaBLLI ..oeiiiviviiie e

Arsfjordungsyfirlit

Rekstur eftir arsfioroungum ...

Skyringar vid rekstrarreikning samsteedu

Hreinar vaxtatekjur ..

Hreinar poknanatekjur ....
Hreinar tekjur af tryggingum .
Hreinar fjarmunatekjur ...
Adrar rekstrartekjur ..
Rekstrarkostnadur ...
Starfsmenn og laun ...
Annar rekstrarkostnagur ...................
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki .
Hrein virdisbreyting ..
Tekjuskattur ......

Afkoma af aflagdri starfsemi til solu, eftir tekjuskatt ...

Hagnadur & hIUt ..o

Skyringar vid efnahagsreikning samstaedu

Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ...

Lan til lanastofnana .
Lan til vidskiptavina .
Fjarmélagerningar ...
Fjareignir og fjarskuldir ..
brepaskipting gangvirdis .........

Jofnun fjareigna og flarskulda ..........ccccooveiiiiiiiiiiiices

Arsreikningur samsteedu Arion banka arid 2023

bls.

22
23
24
24

25

28

29
30
30
31
31
32
32
33
33
33
34
34
34

35
35
35
35
36
38
43

21

Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum .

Oefnislegar eignir ......
Skatteign og skattsKuldir ............ccceceeeiiiiiieeenn.
Eignir og aflogd starfsemi til sélu og tengdar skuldir ...
Adrar eignir ...
Adrar skuldir ....
Lantaka ...........
ViKjandi TANTAKA .........eeviiiiiiiiiiiee e
Skuldir vegna fijarmdgnunar ..
Vedsettar eignir ..

QIS 6 ovvvooevereeeeeeeeeee s eeeeeeeeeeee s eeeee e

Adrar upplysingar
Hluthafar Arion banka ..
Logfraedileg mélefni ........
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Almennar upplysingar

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktdber 2008 med heimilisfesti & islandi. Hofudstédvar Arion banka hf. eru vié Borgartin 19
i Reykjavik. Samsteedureikningur bankans fyrir arid sem lauk 31. desember 2023 hefur ad geyma uppgjor médurfélagsins og doétturfélaga
pess (hér eftir nefnd samsteedan).

1. Grundvollur reikningsskilanna

Stjorn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samsteedunnar og heimiladi til Gtgafu pann 7. febraar 2024.

Vié gerd arsreiknings samsteedunnar er horft til mikilveegis pegar kemur ad framsetningu og umfangi skyringa. Einungis er greint fra
mikilveegum upplysingum og upplysingum sem bankanum ber ad greina fra og skipta lesanda &rsreiknings samsteedunnar mali.

Arsreikningur samsteedunnar var saminn & ensku og pannig sampykktur af stjorn og aritadur af endurskodendum bankans.
Samstaedureikningurinn er gefinn Gt baedi & islensku og ensku og ef misreemi er & milli Gtgafa pa gildir enska Gtgafan.

Yfirlysing um samreemi

Reikningsskilin eru samstaedureikningsskil og eru gerd i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa verid af
Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i I6gum um arsreikninga, [6gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

Somu reikningsskilaadferdum, framsetningu og adferdum vid Gtreikninga hefur verid beitt vid gerd pessa arsreiknings og var beitt vid gerd
arsreiknings fyrir arié 2022.

Grundvdllur mats
Reikningsskilin eru unnin a grundvelli kostnadarverds ad undanskyldum:

- skuldabréfum og skuldagerningum, hlutabréfum og eiginfjargerningum, skortstédum i skrddum skuldabréfum og hlutabréfum og afleidum,
en gerd er grein fyrir reikningsskilaadferdunum i skyringu 59,

- fjarfestingareignum sem metnar eru & gangvirdi og

- fastafjarmunum til s6lu og aflagdri starfsemi sem feerd eru & pvi sem laegra reynist af bokfeerdu verdi og gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi.

Starfreekslu- og framsetningargjaldmidgill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum kronum, sem er starfreekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhaedir eru namundadar ad naestu
milljion nema annad sé tekid fram. Arslokagengi islensku krénunnar gagnvart Bandarikjadollar var 135,82 og 150,13 gagnvart Evru
(31.12.2022: USD 141,80 og EUR 151,50).

Samanburdarfjarhzedir

Samstaedan ték upp IFSR 17 Vatryggingarsamningar fra 1. jantar 2023 vegna starfsemi dotturfélagsins Vardar. Samanburdarfjarhaedum i
rekstrarreikningi fyrir arid 2022 hefur verid breytt sem og efnahagsreikningi pann 1. janGar 2022. Sja nanar skyringu 2.
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2. Breytingar & reikningsskilareglum
Samsteedan nytti sér ekki heimildir til ad innleida nyja eda breytta stadla eda tulkanir sem hafa verid gefin ut en ekki tekid gildi.

IFRS 17

Samsteedan inleiddi stadalinn IFRS 17 Vatryggingasamningar fra 1. jantdar 2023 vegna détturfélagsins Vardar. IFRS 17 kemur i stad IFRS
4 stadalsins um Vatryggingasamninga fr& og med 1. jantar 2023 og setur fram nyjar reglur um faerslu, mat, framsetningu og upplysingagjof
vatryggingasamninga og leidir adallega til endurflokkunar innan samsteedureikningsins. Breytingin vegna IFRS 17 hefur ekki ahrif &
eiginfjarhlutfoll samstaedunnar.

Samsteedan innleidir IFRS 17 stadalinn afturvirkt. Samsteedan greindi, feerdi og meeldi hvern flokk vatrygginga- og endurtryggingasamninga
eins og stadlinum hefdi avalt verid beitt og faerdi netté mismuninn 917 m.kr. til laekkunar & eigin fé pann 1. jantar 2022 en jafnframt 542
m.kr. haekkun & hagnadi arsins 2022, sem leidir til 375 m.kr. leegra eigin fé pann 1. jantar 2023. Samanburdarfjarhaedir i skyringum hafa
verid adlagadar fyrir arid 2022, par sem vid a.

Ahrif innleidingar IFRS 17 & efnahagsreikning samstaedunnar pann 1. janGar 2022 var eftirfarandi.

31.12.2021 Ahrif  1.1.2022
IFRS4 IFRS17 IFRS 17

Adrar eignir 19.901 (3.154) 16.747
Adrar skuldi 37.151 (2.237) 34.914
Oradstafad eigio fé... 158.403 (917) 157.486

Samsteedan hefur leidrétt samanburdarfjarhaedir i rekstrarreikningi samsteedunnar fyrir arid 2022 med eftirfarandi heetti.

2022 Anrif 2022
IFRS4 IFRS 17 IFRS 17

VAKEAEEKJUF ...ttt bbbt bbbt b bbbt b st h bttt bbbttt 83.591 (76)  83.515
Vaxtagjold (43.314) - (43.314)
Hreinar vaxtatekjur 40.277 (76)  40.201
péknanatekjur 18.728 13 18.741
béknanagjold ...... . (2.663) 371 (2.292)
Hreinar péknanatekjur 16.065 384 16.449

2614 12491  15.105
(14.490)  (14.490)

Vatryggingatekjur
Kostnadur af vatryggingasamningum

Hreinar tekjur af tryggingum 2.614 (1.999) 615
Hreinar fjarmunatekjur (3.095) (191) (3.286)
Adrar tekjur 1.337 (23) 1.314
Adrar hreinar rekstrartekjur (1.758) (214) (1.972)

Rekstrartekjur
Annar rekstrarkostnadur ...

57.198 (1.905) 55.293
(26.911) 2582  (24.329)

Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki (1.749) - (1.749)
Hrein virdisbreyting 144 - 144
Hagnadur fyrir tekjuskatt 28.682 677 29.359
Tekjuskattur (9.809) (135) (9.944)
Hagnadur af &framhaldandi starfsemi... 18.873 542 19.415
Afkoma af aflagdri starfsemi til sélu, eftir tekjuskatt 6.543 - 6.543
Hagnadur 25.416 542 25.958
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3. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferéa og
fijarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda i reikningsskilunum og videigandi skyringa, sem og skyringar um o6vissar skuldbindingar.
Endanlegar nidurstodur geetu ordid adrar en aeetlanirnar gera rad fyrir sem leitt geeti til verulegra leidréttinga & bdkfaerdu virdi eigna og
skulda & seinni timabilum.

Mat og forsendur

Hér ad nedan er greint fra lykilforsendum er snGa ad framtidinni og 6drum lykilbreytum er snda ad 6vissu i tengslum vid mat a
reikningsskiladegi og fela i sér dhaettu & ad valda verulegum lagfeeringum & boékfeerdu virdi eigna og skulda innan neesta fjarhagsars.
Samsteedan byggdi mat sitt og forsendur & peim breytum sem lagu fyrir vid gerd pessara reikningsskila. Naverandi adsteedur og forsendur
er snlia ad framtidarpréun gaetu breyst vegna préunar & mérkudum eda atvika sem eru ekki & valdi samstaedunnar. Tekid er tillit til slikra
atvika pegar pau eiga sér stad.

Virdisryrnum fjareigna

Bokfeert virdi fjareigna sem falla undir virdisryrnunarkrofur IFRS 9 eru settar fram i efnahagsreikningi ad teknu tilliti til veents taps.
Méanadarlega er veent tap i prepum 1 og 2 endurreiknad fyrir hverja eign en Utreikningarnir byggja & likénum fyrir alvarleg vanskil (e.
probability of default; PD), tap vid alvarleg vanskil (e. loss given default; LGD) og fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (e. exposure at default;
EAD). Utreikningar fyrir prep 3 eru byggadir & tapi vid alvarleg vanskil og fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil. Matid & veentu tapi er had premur
lykil pattum; mat stjornenda & préun efnahaglegra patta & neestu fimm arum, ahrifum peirra patta & hvert likan og hvernig skuli stadid ad
mati & verulegri aukningu i Gtlanaaheettu. Matid & efnahaglegum péattum er samtvinnad hverju og einu likani fyrir prjar svidsmyndir:
grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna svidsmynd. Stjornendur meta likur & pvi ad hver svidsmynd eigi sér stad og hvernig
peer skuli notadar i Gtreikningum & likindavegnu veentu tapi. Fjarheed vaents taps er had skilgreiningu bankans a verulegri aukningu i
Utlanaaheettu, sem hefur ahrif & i hvada nidurfaersluprep eign er flokkud. Stjérnendur hafa lagt mat & peetti til ad greina verulega aukningu i
Gtlanadheettu fra upphaflegri skraningu, par sem samanburdur er gerdur & breytingum & likum & vanskilum, liftimalikum & alvarlegum
vanskilum & arsgrundvelli, fjdlda daga i vanskilum og athugunarlista. Sja nanari umfjéllun i skyringu 59.

Efnahagshorfur

islenska hagkerfid hefur stadid af sér krefjandi timabil sem einkennst hefur af pralatri verdbélgu og hau vaxtastigi i kjolfar hradrar
haekkunar eftir lok Covid faraldursins. Eftir ad hafa nad hapunkti i 10,2% i febraar 2023 virdist verdbdélgan ni vera ad gefa eftir og meeldist
7,7% i arslok 2023. bessi maeling er pé enn langt yfir 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabanka islands. Einkaneysla hefur tekid ad gefa eftir og
atvinnuleysi ad aukast litillega, en hvorugt er talid til marks um upphaf verulega neikveedrar préunar. Folksfjélgun hefur dregid ar
neikveedum ahrifum aukins fjarmoégnunarkostnadar a husneedisverd, en liklegt er ad raunverdsleekkun st sem meelst hefur undanfarna
manudi haldi afram um nokkur skeid. Enn rikir téluverd évissa um ahrif jardskjalftavirkni og eldsumbrota & Reykjanesskaga, en liklegt méa
telja ad hid opinbera gripi inn i med verulegum fjarstudningi a einhverju formi.

Virdisryrnun éefnislegra eigna

Bokfeert virdi vidskiptavildar, innvida og vidskiptatengsla og tengdra samninga er yfirfarid arlega til ad leggja mat & hvort pad séu
visbendingar um virdisryrnun. Ef slikar visbendingar eru til stadar er lagt mat & endurheimtanlegt virdi eignarinnar. Virdisryrnun er feerd ef
bokfeert virdi eignar er heerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er feerd yfir rekstur. Endurheimtanlegt virdi eignar er
nytingarvirdi hennar eda soéluverd ad frddregnum kostnadi vid solu, hvort sem haerra reynist. Vid mat a nytingarvirdi er veent
framtidarsjodstreymi navirt midad vid avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspegla gildandi mat markadarins & timavirdi peninga
0g aheettu sem tengist viskomandi eign.

Gangvirdi fjarfestingareigna
Fjarfestingareignir eru feerdar & gangvirdi og fara breytingar & gangvirdi yfir rekstur. Vid mat a fjarfestingareignum er annars vegar studst

vid matsadferd sem byggir & nlvirdingu en pad er helst gert pegar ekki liggja fyrir markadsupplysingar um sambeerilegar eignir og hins
vegar er mat & fjarfestingareignum byggt & vidskiptum med eignir sem eru samanburdarheefar hvad vardar tegund, stadsetningu og astand.

4. Samstaedan

Hlutdeild i helstu détturfélogum par sem Arion banki hefur bein ahrif Eignarhlutur
Starfsemi Mynt 2023 2022
Eignabjarg ehf., Borgartini 19, ReyKjaviK ..........ccceeiiiiiiiiiiiiiiececee Eignarhaldsfélag ISK 100,0% 100,0%
Landey ehf., Borgartuni 19, Reykjavik ... Fasteignafélag ISK 100,0% 100,0%
Leiguskjél ehf., Bjargarg6tu 1, Reykjavik Bankastarfsemi ISK 51,0% 51,0%
Stefnir hf., Borgartiini 19, ReYKjaviK .........cccceiiiiiiiiiiiiiii e Eignastyring ISK 100,0%  100,0%
VISA island ehf., Borgartani 19, Reykjavik Eignarhaldsfélag ISK 100,0%  100,0%
Vordur tryggingar hf., Borgartlni 19, ReyKjavik ...........ccocveiiiiiiiiiiniieeiecciieece Tryggingafélag ISK 100,0%  100,0%

Landey ehf. & 51% eignarhlut i détturfélaginu Arnarlandi ehf. og feerir upp samsvarandi minnihluta.

i september 2023 seldi VISA island ehf. allan eignarhlut sinn i Visa Inc. Salan hafdi 6veruleg ahrif & rekstrarreikning samstaedunnar.
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Starfspeettir

Starfspattayfirlit samsteedunnar byggir & starfspattum samstaedunnar i takt vid uppbyggingu stjérnunar og innri upplysingagjafar.
Starfseminni er skipt upp i starfspeetti eftir edli afurda, pjonustu og vidskiptavina. Afkoma rekstrarpatta er metin & grundvelli hagnadar fyrir
skatta.

Verdlagning & vidskiptum milli starfspatta akvardast eins og um vidskipti milli 6tengdra adila veeri ad reeda. Starfspeettir greida vexti til
fiarstyringar og fa greidda vexti padan likt og um étengda adila veeri ad reeda til ad endurspegla radstéfun fjarmagns, kostnad vid
ffarmégnun og videigandi ahaettualag.

5. Starfspeettir

Markadir & Stefnir

Markadir & Stefnir samanstanda af eignastyringu og markadsvidskiptum. Eignastyring Arion banka styrir fjarmunum fyrir hénd vidskiptavina
samkveemt fyrirffram akvedinni fijarfestingarstefnu hvers og eins. Til vidbétar sinnir svidid rekstri lifeyrissj6da. Eignastyringin skiptist i
eignastyringu fagfjarfesta, Premiu pjonustu, einkabankapjénustu og rekstur lifeyrissjoda. Premia pjonusta veitir umsvifameiri
vidskiptavinum heildsteeda og persénulega verdbréfa- og banka pjonustu. Starfsemi Stefnis hf. fellur jafnframt undir starfspattinn. Stefnir er
sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki i eigu Arion banka og annast styringu & fidlbreyttu arvali verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjéda.
Markadir eru i samstarfi vid sum af steerstu eignastyringarhisum heims og getur pvi bodid vidskiptavinum upp & fjélbreytt Grval erlendra
fjarfestingarkosta. Markadsvidskipti sinna midlun fjarméalagerninga fyrir innlenda og erlenda vidskiptavini bankans og geta sérfreedingar
markadsvidskipta veitt adstod og milligongu i vidskiptum & skradum verdbréfum a 6llum helstu verdbréfamoérkudum heims.

Fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvio

Fyrirteekja- & fjarfestingarbankasvid veitir fyrirteekjum og fiarfestum alhlida fjarmalapjonustu & islandi sem og erlendis. Svidid skiptist i
fyrirteekjasvid annars vegar og fyrirteekjaradgjof hins vegar.

Vidskiptastjorar fyrirtaekjasvids eru med vidtaeka reynslu af fjarmalastarfsemi og veita sérhaefda pjonustu i helstu greinum atvinnulifsins,
s.s. verslun og pjénustu, sjavarutvegi og fasteignum og orku. Svidid pjénar 6llum fyrirtaekjum, allt fra smaum og midlungsstérum yfir i stor
fyrirteeki. Fyrirtaekjasvid veitir vidskiptavinum sinum heildstaeda pjonustu er vidkemur lansfijarmégnun sem og adrar vidskiptalausnir sem
uppfylla 6likar parfir vidskiptavina, s.s. abyrgdir, innlansreikninga, tryggingar, greidslumidlun sem og stafreenar lausnir. Fyrirtaekjasvio hefur
komid ad fjolImérgum fjarmoégnunarverkefnum, par & medal verid patttakandi i alpjédlegum sambankaldnum &samt 6drum islenskum
bdnkum eda alpj6dlegum fjarmalafyrirtaekjum.

Fyrirtaekjaradgjof bankans starfar naid med fyrirteekjasvidi &samt pvi ad veita vioskiptavinum radgjafarpjonustu vegna fyrirtaekjavidskipta og
fiarmoégnunar. Ahersla er 16g & ad veita alhlida pjonustu & svidi radgjafar vegna kaupa og sélu fyrirteekja og steerri eignasafna auk umsjénar
a solu nys hlutafjar og skraningu verdbréfa i Kaupholl.

Fyrirtaekjahluti tryggingafélagsins Vardar tilheyrir Fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvidi.

Vidskiptabankasvid

Vidskiptabankasvid veitir fidlbreytta fjarmalapjénustu i 13 GtibGum og afgreidslum vidsvegar um landid auk pjonustuvers og stafreenna
lausna beedi i Arion appinu og netbanka. Petta felur m.a. i sér innlan og utlan, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar, verobréf
0g sjodi. Til ad auka skilvirkni og efla pjonustu er Utiblum samstaedunnar skipt i fjogur sveedi og njéta smaerri Utibdin par med hags af styrk
staerri eininga innan hvers sveedis.

Einstaklingshluti tryggingafélagsins Vardar tilheyrir Vidskiptabankasvidi.

Fjarstyring

Fjarstyring annast fjarmognun, lausafjarmal og styringu & efnahagsreikningi bankans. Fjarstyring ber einnig dbyrgd & innri verdlagningu
fijarmagns til framlinu og samskiptamal vid fjarfesta, lanshaefismatsfyrirteeki og fjarmalastofnanir. Vidskiptavakt med innlend verdbréf og
gjaldeyri &samt gjaldeyrismidlun er hja fjarstyringu.

Onnur détturfélog

Dotturfélégin eru Landey ehf., sem heldur utan um meginhluta fjarfestingareigna samstaedunnar og eignarhaldsfélagid VISA island ehf.,
auk annarra smeerri félaga innan samstaedunnar. Dotturfélégin Stakksberg ehf. og Sélbjarg ehf. (baedi félogin eru détturfélog Eignabjargs
ehf.) eru flokkud sem aflogd starfsemi til s6lu i samreemi vid IFRS 5.

Stodsvio

Undir stodsvid falla hofudstddvar bankans en par eru skrifstofa bankastjora, aheettustyring, fjarmalasvid (an fjarstyringar),
upplysingataeknisvid, rekstur og menning (nytt stodsvid 2023) og upplifun vidskiptavina. Stodsvid eru ekki synd sem sérstakir starfspeettir i
starfspattayfirliti. Steerstum hluta kostnadar vegna stoddeilda er Gthlutad til starfssvida og er syndur i sér linu i deildaruppgjorinu.
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5. Starfspeettir, frh. Fyrirteekja-
og fjarf- Onnur
2023 festingar-  Vidskipta- détturfélog
Markadir bankasvid bankasvid Fjar- en Stefnir ~ Stodsvid

Rekstrarreikningur og Stefnir & tryggingar & tryggingar styring  og Vordur  og jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur 1.011 20.989 19.504 3.394 (251) 38 44.685
Hreinar péknanatekjur 5.494 4.906 4.612 771 169 437 16.389
Hreinar tekjur af tryggingum ..........ccoceiiiiiiiiieee e - (508) 718 - - (58) 152
Hreinar fjarmunatekjur 74 687 783 91) (65) (22) 1.366
Adrar rekstrartekjur 6 @) 41 6 1.627 (84) 1.589
REKSIFArEKJUT ..ottt 6.585 26.067 25.658 4.080 1.480 311 64.181
REKSIrarkOStNABUI .......ccoeeiiiiiiiiiiiieiie et (2.714) (1.479) (3.759) (757) (397) (16.595) (25.701)
Uthlutadur kostnadur (2.352) (4.141) (8.582) (1.252) (67) 16.394 -
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki (44) (586) (823) (353) - 10 (1.796)
Hrein VIrdishreyting ... (13) (950) (526) 6 128 7 (1.348)
Hagnadur fyrir teKjuskatt ..........cccoeeiiiniiiiiiiiiiiicceeec 1.462 18.911 11.968 1.724 1.144 127 35.336
Tekjur fra ytri ViIOsSKIptavinuM ..........ccccoeviiiiiiicieiceeeeecene 2.005 36.578 49.681 (25.844) 1.747 14 64.181
Tekjur fra 63rum starfspattum 4.580 (10.511) (24.023) 29.924 (267) 297 -
REKSIFArEKJUT ...oviiiieiieiieec e 6.585 26.067 25.658 4.080 1.480 311 64.181
Efnahagsreikningur

LN til VIOSKIPtAVING .....c.covviiiiiiiiiiicicc e 4.690 474.382 674.364 4 - (651) 1.152.789
Fjarmalagerningar 27.538 11.168 21.342 148.612 107 (3.061) 205.706
Adrar eignir fra ytri vidskiptavinum .. 6.507 1.358 6.088 119.912 12.437 20.875 167.177
Eignir innan samsteedu 57.584 - - 286.793 5.189  (349.566) -
Eignir SAMEAIS ..cviiiiiiiiie e 96.319 486.908 701.794 555.321 17.733  (332.403) 1.525.672
Innlan fra vidskiptavinum 84.424 309.145 362.517 40.257 - (3.633) 792.710
Adrar skuldir vid ytri vidskiptavini .... 3.078 8.796 17.762 474.624 8.605 20.796 533.661
Skuldir inNan SAMSLEBOU ...........ccoeiiiiriiiiiiiccce e - 87.543 262.023 - - (349.566) -
Skuldir samtals 87.502 405.484 642.302 514.881 8.605 (332.403) 1.326.371
Uthlutad eigid fé 8.817 81.424 59.492 40.440 9.128 - 199.301

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2023 26 Fjarhaedir i milljonum kréna



%
Skyringar vid samstaedureikninginn
5. Starfspeettir, frh. Fyrirteekja-
og fjarf- Onnur
2022* festingar-  Vidskipta- détturfélog
Markadir bankasvid bankasvid Fjar- en Stefnir ~ Stodsvid

Rekstrarreikningur og Stefnir & tryggingar & tryggingar styring og Voréur  og jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur 3.033 20.061 19.626 (2.363) (65) (91) 40.201
Hreinar péknanatekjur 5.768 5.504 4.960 728 (592) 81 16.449
Hreinar tekjur af tryggingum .........ccoccoriiiiiiiiiee e - (639) 1.263 - ) @ 615
Hreinar fjarmunatekjur (44) (168) (709) (2.819) 685 (231) (3.286)
Adrar rekstrartekjur 11 107 120 2 52 1.022 1.314
REKSIFArEKJUT ..ottt 8.768 24.865 25.260 (4.452) 78 774 55.293
ReKStrarkoStnasdur .............cccovviiiiiiiiiiiiecc s (2.282) (1.782) (3.675) (646) (279) (15.665) (24.329)
Uthlutadur kostnadur (2.001) (3.786) (7.881) (1.257) (31) 14.956 -
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki (67) (557) (817) (319) - 11 (1.749)
Hrein VIrdishreyting ... - 546 185 - 373 (960) 144
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ..........cccooeeviiiiiiiiiiiiiiiiciicn 4.418 19.286 13.072 (6.674) 141 (884) 29.359
Tekjur fra ytri vidskiptavinum 3.030 27.367 44.596 (21.466) 898 868 55.293
Tekjur fra 68rum starfspattum 5.738 (2.502) (19.336) 17.014 (820) (94) -
REKSIFArteKjUT ...ovviiiiiiiiiici e 8.768 24.865 25.260 (4.452) 78 774 55.293
Efnahagsreikningur
Lan til vidskiptavina 622 445,748 638.916 90 74 (693) 1.084.757
Fjarmélagerningar ... 32.204 7.886 19.362 134.729 1.869 (2.721)  193.329
Adrar eignir fra ytri vidskiptavinum 6.333 3.272 5.834 121.362 23.530 27.192 187.523
Eignir innan samstaedu 56.949 - - 293.393 - (350.342) -
EigNir SAMEAIS ..c.oooiiiiiiiiieee e 96.108 456.906 664.112 549.574 25.473  (326.564) 1.465.609
Innlan fra vidskiptavinum 84.395 271.929 330.393 72.979 - (4.335)  755.361
Adrar skuldir vid ytri vidskiptavini . 2.783 15.464 16.327 451.460 8.145 28.113 522.292
Skuldir innan samsteedu - 92.465 257.877 - - (350.342) -
SKUIIT SAMTAIS ...oiiiiiiiiii e 87.178 379.858 604.597 524.439 8.145  (326.564) 1.277.653
UthlUtad @igid f& .......vveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 8.930 77.048 59.516 25.135 17.328 - 187.956

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Tekjuskattur og afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu eru ekki hluti af yfirliti yfir starfspaetti.
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Skyringar vio rekstrarreikning samstaedu

Arsfjordungsyfirlit

6. Rekstur eftir arsfjéoroungum, 6endurskodad

2023 1F 2F 3F 4F Samtals
Hreinar vaxtatekjur 10.994 11.426 10.918 11.347 44.685
Hreinar péknanatekjur 4.451 4,187 3.848 3.903 16.389
Hreinar tekjur af tryggingUIM .........cccooiiiiie e (721) 762 395 (284) 152
Hreinar fjarmunatekjur 796 (617) (183) 1.370 1.366
Adrar rekstrartekjur 19 1.586 8 (24) 1.589
R =T (T4 U USSR 15.539 17.344 14.986 16.312 64.181
Rekstrarkostnadur (6.470) (6.009) (5.392) (7.830) (25.701)
Sérstakur skattur & fijarmalafyrirteeki (449) (457) (468) (422) (1.796)
Hrein virdisbreyting (52) (568) (741) 13 (1.348)
Hagnadur fyrir tEKJUSKALL .........cc.coiiiiiiiiicce e 8.568 10.310 8.385 8.073 35.336
TEKJUSKATIUL ...ttt bbbttt (2.287) (3.226) (2.274) (1.808) (9.595)
Hagnadur af &framhaldandi starfsemi 6.281 7.084 6.111 6.265 25.741
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta .. 10 7 20 (41) 4)
Hagnadur 6.291 7.091 6.131 6.224 25.737
2022*
Hreinar vaxtatekjur 9.476 9.745 10.357 10.623 40.201
Hreinar péknanatekjur 3.556 4.582 4.057 4.254 16.449
Hreinar tekjur af tryggingUIM .........cc.oiiiiiiiiie e (564) 924 487 (232) 615
Hreinar fjarmunatekjur 1.120 (2.878) (1.476) (52) (3.286)
Adrar rekstrartekjur 432 732 98 52 1.314
REKSITAMTEKJUT ...ttt b ettt ettt sbeesbeesbeesbeebeens 14.020 13.105 13.523 14.645 55.293
REKSITAIKOSINABUL .....vvieiiiie ettt ettt e e e e et e e tae e et e e s sseeeneaeennaaeenneeennneas (5.577) (6.056) (5.222) (7.474) (24.329)
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki .. (393) (416) (444) (496) (1.749)
Hrein virdisbreyting (495) 186 42 411 144
Hagnadur fyrir tEKJUSKALL .........ccuiiiiiiiiiicccee e 7.555 6.819 7.899 7.086 29.359
TEKJUSKATEUL ...ttt (1.716) (3.588) (2.885) (1.755) (9.944)
Hagnadur af aframhaldandi StarfSeMi ..o 5.839 3.231 5.014 5.331 19.415
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta 96 6.819 (6) (366) 6.543
Hagnadur ... 5.935 10.050 5.008 4.965 25.958

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Arshlutauppgjér fyrstu sex manada arsins var kannad af endurskodendum bankans. Onnur arsfjérdungsuppgjér og skipting milli fioréunga voru hvorki
endurskodud né kénnud af endurskodendum bankans.
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7. Hreinar vaxtatekjur Gangvirdi
Afskrifad Gangvirdi yfir adra
2023 kostnadar- gegnum heildar-
Vaxtatekjur verd rekstur afkomu Samtals
Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka islands 5.747 - - 5.747
Lan til lanastofnana .. 1.462 13 - 1.475
Lén til vidskiptavina 109.260 - - 109.260
Verdbréf - 1.589 4.983 6.572
RV L= U TP U PV TP PP PP 116.531 1.602 4.983 123.116
Vaxtagjold
Innlan .... (46.268) - - (46.268)
Lantaka . (22.189) (5.176) - (27.365)
(4.107) (544) - (4.651)
(147) - - (147)
VAXEAGJOIA ..o e (72.711) (5.720) - (78.431)
HIE@INAT VAXTALEKJUT ...ttt ettt ettt e e e e neas 43.820 (4.118) 4.983 44.685
2022*
Vaxtatekjur
Sjodur og innsteedur hja Sedlabanka ISIANGS .............ccoveiieiiieiiee e 3.334 - - 3.334
Lan til lanastofnana 218 80 - 298
Lan til vidskiptavina 76.761 - - 76.761
VEBIBBIES ...t bbbt bbb - 446 2.542 2.988
134 - - 134
Vaxtatekjur . 80.447 526 2.542 83.515
Vaxtagjold
Innlan (22.751) - - (22.751)
Lantaka . (18.027) - - (18.027)
Vikjandi lantaka (2.338) - - (2.338)
(198) - - (198)
Vaxtagjold (43.314) - - (43.314)
Hreinar vaxtatekjur .... 37.133 526 2.542 40.201
* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
Hreinar vaxtatekjur reiknadar med adferd virkra vaxta ndmu 117.334 m.kr. & arinu (2022: 83,331 m.kr.).
Vaxtamunur 2023 2022
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af medalstodu vaxtaberandi €IgNa) ...........cccuerierieriiiiiiieieee s 3,1% 3,1%
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8. Hreinar péknanatekjur
2023 2022*
Hreinar Hreinar
Tekjur Gjold tekjur Tekjur Gjold tekjur
EIGNASTYTING v.vvovevevecveeeee e eee e s e s neeen 5.473 (591) 4.882 5.433 (596) 4.837
Markadir 0g fyrirtaekjarddgjOf .........cooeereeiiriieieee e 2.596 (36) 2.560 3.156 (43) 3.113
Lan og abyrgdir 4.028 - 4.028 4.298 - 4.298
Innheimtu- og greidslupjénusta ... 1.586 (80) 1.506 1.520 (105) 1.415
GreidsIUKOrt 0g -laUSNIE .........oiiiiiiii s 5.523 (2.617) 2.906 3.443 (1.187) 2.256
914 (776) 138 891 (680) 211
béknanagjold fra tryggingastarfsemi - 369 369 - 319 319
Hreinar POKNANALEKJUT .........oiiiiiiiiii e 20.120 (3.731) 16.389 18.741 (2.292) 16.449

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
bdéknanir vegna eignastyringar renna til bankans vegna styringar og vorslu eigna par sem bankinn vardveitir eda fjarfestir fyrir hond vidskiptavina.

boéknanir af midlun og fyrirteekjaradgjof fela i sér radgjof og pjonustu fyrirteekjaradgjafar af ymsu tagi til vidskiptavina sem og péknun vegna midlunar
verdbréfa og gjaldeyris og afleiduvidskipta.

béknanir vegna lana og abyrgda eru vegna lantdku- og framlengingargjalds, radgjafar og skjalagerdar og tilkynninga- og greidslugjalds auk gjalds fyrir
veitingu abyrgda fyrir hond vidskiptavina.

boéknanir vegna innheimtu- og greidslupjonustu eru vegna innheimtupjonustu, t.d. vegna Gtsendingu reikninga og innheimtusedla, rafreenar birtingar,
simgreidslupéknanir og péknun vegna annarrar greidslupjénustu.

bdéknanir vegna greidslukorta og -lausna eru ad steerstum hluta vegna utgafu bankans & kredit- og debetkortum og péknunum tengdum peim, t.d. argjold
korta og faerslugjold.

Adrar poknanir eru ad staerstum hluta vegna gjaldeyrisvidskipta i Gtibtum og hradbdnkum, vérslu verdbréfa og vidskiptavaktar.

9. Hreinar tekjur af tryggingum
2023 2022*

17.416 15.105

(13.316)  (11.310)
(3.411)  (2.978)
(16.727)  (14.288)

Hrein afkoma af endurtryggingasamNMiNGUITE .........cocueoiiotiitiie ettt h e bt e s bt e b e e b e e bt et eab e eabeabb e sbeesbeesbeenbeenbeens (537) (202)

Hreinar tEKJUE af TrYGGINGUIM ..ottt et bbb e bt e bttt et e e b e e st e e e e ae e e he e e bt e e bt e bt e bt e st eeeeaeennes 152 615

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Rekstrarafkoma Vardar

Starfsemi Vardar skiladi hagnadi ad fjarhaed 840 m.kr. & arinu 2023 og ardsemi eigin fjar nam 8,7%. Félagid skiladi neikveedri afkomu ad fjarhaed 195
m.kr. & &rinu 2022 og neikvaedri ardsemi upp a 2,1%.

2023 2022*
Hreinar tekjur af tryggingum 152 615
Jofnun vatryggingatekna innan samsteedu 386 425
Hreinar tekjur af tryggingum samkvaemt Arsreikningi VAIGAT ............cceiuiiiriiiieiiiiieieie sttt 538 1.040
[ AL g = AU SRR PR PP PPN 1.080 (1.185)
Hrein fjarmunagjold vegna VAryggiNGaSAMNINGA .........cuiiiiririiaiiaiieiieie ettt ettt e et e e e et e s e e et et ee et e s e e ene st enennenens (607) (32)
HEIIJAT fJAMMIUNGEIEKJU ...ttt bbbt b ettt at e eh e b e e b e £h £ e b e e h e e bt e e b e e et e ea bt ea b e eh et e be e e be e b e e bt et e enbeenneenee 473 (1.217)
FaXe 1= L (= U T T T TP TP U RU R TR PRPPPRPRTORINE 11 8
Hagnadur (tap) YT LEKJUSKALL ........iieiieeiee ettt b ettt ettt ettt e he e he e e he e e bt e bt e bt e st e et e bt e e enneenneeneeas 1.023 (169)
TOKJUSKATLUT ...ttt bt h e H ekt eH ek h £ e h e e st e b e et e st oot e s s e s e e et e st e et e st e st e st e st et et et et ettt n e renennenn (183) (25)
[ = Te g T To 1U T (€= ) PO TP PT PR 840 (195)
Samsett hlutfall
Samsett hlutfall ad medtdldum tekjum INNAN SAMSTEBOU .......couiiiiiiiiiiiet ettt b e e bbb saeesaeenaeas 97,0% 93,3%

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
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10. Hreinar fjarmunatekjur 2023 2022*
Hreinn hagnadur (tap) fjareigna og fjarskulda sem feerdar eru & gangvirdi gegnum rekstur 1.167 (510)
Hreint (tap) hagnadur vegna endurkaupa eigin utgafu (89) 14
Hreint tap af gangvirdisvérn vegna vaxtaskiptaSamMNINGA ..........cc.iiuiiuiiiiiie ettt ettt et et e et e st e saeesaeesaeesaeenbeennean (45) (908)
Hreinn innleystur hagnadur (tap) fiareigna sem feerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu og flutningur
af bundnum varasj6d vegna skuldabréfa sem faerd eru & gangvirdi yfir heildarafkomu ..o 20 (2.099)
Hrein fijarmunagjold vegna vatryggingasamninga (607) (190)
Hreinn myntgengishagnadur .... 920 407

Hreinar fjarmunatekjur 1.366 (3.286)

Hreinn hagnadur (tap) fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gegnum rekstur

1o 0L =T T=T (g Vo T T TP PSP 586 (1.104)
Vaxtagerningar 896 (654)
Afleidusamningar (315) 1.248
Hreinn hagnadur (tap) fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gegnum reKSTUT .........coviiiiriniinienieseseseeeeens 1.167 (510)
Hreint tap af gangvirdisvérn vegna vaxtaskiptasamninga

Gangvirdisbreytingar af vaxtaskiptasamningum skilgreindir til ANEBTIUVAINA ..........oiiiiiiiiiii s 6.645 (14.855)

Gangvirdisbreytingar skuldabréfa Gtgefinna af samstsedunni sem rekja ma til vaxtadheettu (6.690) 13.947

(45) (908)

Hreint tap af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sjé skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Hreinn innleystur hagnadur (tap) fjareigna sem faerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu og flutningur af bundnum varasj6é vegna skuldabréfa sem feerd
eru a gangvirdi yfir heildarafkomu

A 68rum arsfjérdungi 2022 kom i ljos dveruleg skekkja i medferd & akvedinni tegund skuldabréfa sem feerd eru & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu.
Fra pridja arsfjoréungi 2019 var farid i innleidingu & nyju kerfi hja bankanum sem olli pvi ad medferd skuldabréfanna hefur ekki verid rétt. Adferd virkra
vaxta sem beitt hefur verid vid uppreikning skuldabréfanna var ekki rétt & umrseddu timabili sem vard til pess ad énnur heildarafkoma var lsegri en han
hefdi 4tt ad vera og &hrifin ad sama skapi offeerd yfir rekstrarreikninginn. Ahrif & heildar eigid fé eru engin. Stjérnendur hafa lagt mat & ahrif skekkjunnar &
fyrri timabil, baedi fyrir hvert timabil fyrir sig en jafnframt uppsofnud ahrif og metur sem svo ad skekkjan hafi ekki haft veruleg ahrif & fyrri uppgjor sem
bankinn hefur sent fra sér og & pad vid hvort sem horft er til meginlegra eda eigindlegra patta. Ytri endurskodendur bankans hafa jafnframt yfirfario
Gtreikningana og nidurstédur sem og 6hadur pridji adili sem kalladur var til. Ahrifin eru metin éveruleg fyrir umreedd timabil par sem &hrif & vaxtamun
nema 0-10 présentustigum i hverjum arsfiéréungi. Uppsofnud ahrif fra pridja arsfioroungi 2019 er 1,9 ma.kr. sem hafa na verid feerd af annarri
heildarafkomu & éradstafad eigid fé yfir hreinar fjarmunatekjur. Skiptingin milli &ra nam 517 m.kr. & &runum 2019-2022, 1.042 m.kr. & &rinu 2021 og 321
m.kr. & fyrsta arsfjordungi 2022. Heildar ahrif & 63rum arsfjérdungi 2022 ad teknu tilliti til skatta er 1,4 ma.kr. en an nokkurra &hrifa & heildar eigid fé

bankans.

11. Adrar rekstrartekjur 2023 2022*
Matsbreytingar & fJArFESHINGATEIGNUIM ..........iiii ettt et et e et e b et e b et e b e e e e e sneste e e b e 1.569 24
(Tap) hagnadur af s6lu eigna 1) 722
Hrein (gjold) tekjur af eignum til sélu .. ) 129
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og séluhagnadur .... (70) 270
Adrar tekjur .... 98 169
Adrar rekstrartekjur ... 1.589 1.314
Hrein (gjold) tekjur af eignum til s6lu
Tekjur af fasteignumM 0g OOIUM EIGNUM ......iiiiiiiit ettt b e bttt es bt st ehe e sh e e eh e e eh e e eh e e e b e e bt e s bt e bt eas e eabeeaeenaeenbeenbeenbeenbeens - 141
GjOld vegna fasteigNa Og @NNAITA QIGNA ........ciueeiueerteeiteeie ettt et e sb e e st e et e e bt et aaseaae e eaeeaheeebe e e b e e bt e bt eabeenbeeabeenbeemneameesbeesbeenbeens ()] 12)
Hrein (gjo1d) tekjur af @IgNUM Bl SOIU ....o..oiiiii et b e bbbt ettt ettt nbe e nbe e bt e nbeenbeeneens ()] 129

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til s6lu eru tilkomnar vegna fullnustu veda hja féldgum og einstaklingum.
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12.

13.

Rekstrarkostnadur

Laun og tengd gjold .....
Annar rekstrarkostnadur ...

Rekstrarkostnadur af trygQINGASTAITSEMI ........c..eoiiiiiiitieie ettt ettt a bt e ae e sae e she e sbe e sb e e s b e e st e e bt et e et e enbesaeesaeeaneas

(R S T (e Y (4 = o LU T OO SUU R PRRPTN

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Starfsmenn og laun

Heildarfjoldi starfsmanna

Y LTe =)o) fo ISy oo TN Lo fo o N W U4 T [V TSRS P PSR PT PPN
S (0T T0 o 1o A=V o TSRS T PP PR PRPTPTPINY

Laun og tengd gjold

Kaupauki
Kostnadur vié kauprétti
Métframlag i lifeyrissj6d
Onnur launatengd gjold

[R= T8 g e Yo I (=T g To o o] o Lo HU T OO TP T T TP PP PR P TP P PP PPPPRPPRPP

Laun til stjérnar

Brynjélfur Bjarnason, stjérnarformagur ............
Paul Richard Horner, stjornarmadur ................
Gunnar Sturluson, stjérnarmadur
Kristin Pétursdaéttir, stjornarmadur
Liv Fiksdahl, stjornarmadur ............ccccccevveenienne
Steinunn Kristin Pordardéttir, stjornarmadur ...
Varamenn i SO .......c.ccccoevevevcicicicecee
HeildargreiosIur ...

* Fost laun eru greidslur til stjornarmanna fyrir setu & stjérnarfundum.

** Onnur laun eru greidslur til stjiornarmanna fyrir setu i nefndum & vegum stjérnar.

Laun til lykilstjiornenda

Benedikt Gislason, bankastjori .............cc.c......
Atta fulltriar sem eiga seeti i
framkvaemdastjorn bankans* ............c.cccoceeee
Fyrrum fulltrdar i framkvaemdastjorn
Heildargreidslur

* FulltrGar i framkveemdastjérn eru tilgreindir i skyringu 43.

e’
A&k
2023 2022*
16.777 15.856
11.968 11.131
(3.044) (2.658)
25.701 24.329
2023 2022
794 759
822 781
11.832 10.812
1.041 1.236
197 279
1.895 1.789
1.812 1.740
16.777 15.856
2023 2022

Fost Onnur  Framlag i Fost Onnur  Framlag i
laun* laun**  lifeyrissj6d Samtals laun* laun**  lifeyrissj6o Samtals
13,1 10,7 2,7 26,5 12,4 9,1 1,8 23,4
13,6 12,0 - 25,6 12,2 10,3 - 22,5
6,5 9,3 1,8 17,7 6,2 8,6 1,2 16,0
52 6,1 1,3 12,6 - - - -
10,0 10,7 - 20,6 9,4 9,6 - 19,0
9,9 9,3 2,2 21,4 9,1 8,6 1,5 19,2
1,1 0,4 0,2 1,6 0,3 0,6 0,1 1,0
59,4 58,4 8,2 126,0 49,6 46,8 4,6 101,0

2023 2022
Arangurs- Arangurs-

tengdar  Framlag i tengdar  Framlag i
Laun  greidslur lifeyrissj6d Samtals Laun  greidslur lifeyrissj6d Samtals
68,0 8,0 10,7 86,7 67,2 9,1 10,9 87,2
351,9 34,2 54,5 440,6 321,7 24,5 49,2 395,4
10,9 6,2 2,5 19,5 28,9 13,9 6,2 49,0
430,7 48,4 67,7 546,8 417,8 47,4 66,4 531,6

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidbotar vid 13 stjérnarfundi (2022: 13) voru & &rinu haldnir 7 fundir i lananefnd (2022: 5), 5
fundir i endurskodunarnefnd (2022: 6), 9 fundir i &haettunefnd (2022: 8), 5 fundir i starfskjaranefnd (2022: 5) og 4 i teekninefnd (2022: 4).

A adalfundi bankans arid 2023, sem haldinn var 15. mars 2023, voru manadarlaun stjérnarformanns, varaformanns og annarra stjornarmanna akvedin
1.100.000 kr., 825.000 kr. og 550.000 kr. (2022: 1.050.000 kr.; 787.500 kr.; 525.000 kr.). Laun varamanna i stjérn skyldu vera 550.000 kr. & &ri en ad auki
275.000 kr. fyrir hvern setinn stjérnarfund (2022: 262.500 kr. fyrir hvern fund, allt ad 525.000 kr. & manudi). Stjéornarmenn busettir erlendis fa greiddar
350.000 kr. vegna hvers stjérnarfundar sem peir seekja i eigin persénu (2022: 320.000 kr.). Ennfremur var sampykkt ad greida stjornarménnum sem sitja i
nefndum stjérnar bankans allt ad 225.000 kr. & manudi (2022: 210.000 kr.) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i og formanni nefndar stjérnar 337.500 kr.

(2022: 315.000 kr.).
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13. Starfsmenn og laun, framhald

Kaupaukakerfi

A érinu gjaldfeerdi samsteedan 1.354 m.kr. (2022: 1,.606 m.kr.) vegna kaupaukakerfa ad launatengdum gjéldum medtoldum. i &rslok nam skuldbinding
vegna kaupaukakerfis samsteedunnar 2.113 m.kr. (31.12.2022: 1.997 m.kr.).

Naverandi kaupaukakerfi fyrir Arion banka hf. og Vord tok gildi arid 2021. Kerfid er i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um kaupaukagreidslur til
starfsmanna fjarmalastofnana. Kerfid skiptist i tvo hluta. Annars vegar geta starfsmenn fengid allt ad 10% af fostum launum hvers ars sem
kaupaukagreidslu i peningum. Hins vegar getur afmarkadur hépur fengid allt ad 25% af féstum launum sinum i kaupauka i formi hlutabréfa i bankanum
sem verda had fidgurra til fimm ara binditima. Lykilviomid sem notad er til ad adkvarda hvort kaupauki verdi greiddur, ad hluta eda 6llu leyti, er hvort
ardsemi eigin fjar Arion banka sé heerri en vegin ardsemi helstu keppinauta bankans. Onnur vidmid sem horft er til eru ardsemi eigin fjar og
kostnadarhlutfall i samanburdi vid markmid, hlytni vid reglur, starfsaneegja o.fl. Stefnir er med eigid kaupaukakerfi par sem adrir maelikvardar eru lagdir til
grundvallar.

Kaupréttarkerfi

Arion banki er med kaupréttarasetiun fyrir alla starfsmenn bankans, Vardar og Stefnis, sampykkt & adalfundi. Heildarkostnadur nam 197 m.kr. & &rinu
2023 og er s& kostnadur feerdur i gegnum rekstrarreikning (2022: 279 m.kr.). Asetladur eftirstandandi kostnadur vid kaupréttarsamningana nemur 341
m.kr. og verdur gjaldfaerdur & nsestu premur arum. Sja frekari umfjollun i skyringu 37.

14. Annar rekstrarkostnadur 2023 2022
UPPIYSINGa- 0F tBBKNTKOSINABUI ........eiitiiiiitiitc ettt h et h e st e s e st e s e st e s e s e e s e e s e es e et e s e e s e b et e e e s e b e e e b e e e nas 4.631 4.429
Adkeypt sérfraedipjonusta 1.271 1.083
Markadskostnadur 1.167 1.144
HUSNBEOISKOSINABUI .......c.iuteaiiiieteiet ettt b bbb b bbb bbb bbb bbb H e H £ E e H £ E e E £ E b b E b £ b e bt bbbt b ettt e bt ens 599 680
Annar stjérnunarkostnadur 2.414 1.938
Tryggingarsjodur innsteedueigenda og fijarfesta . - 138
JN S [ o Ty = U T - OSSR 550 505
Afskriftir nytingarréttar 134 118
Nidurfeerslur éefnislegra eigna 1.202 1.096
ANNAT TEKSTIFATKOSTMAGUL ...ttt bbbt b et e bt e et e et e et o1t e e h e e e he e b b e he e bt e bt et e eas e eabeesbeesneasb e e b e esneeane e 11.968 11.131
Péknun til endurskodenda
Endurskodun og kénnun reikningsskila vegna viokomandi reiKNINGSAS ...........ccuiiiiiiiiiiiiieie e 176 168
Onnur endurskodunartengd pjonusta vegna viskomandi reikningsars 23 15
Onnur pjénusta endurskodenda . 5 6
{200 ] QT (I =Ta Lo [V ] oL =T o o - RSP P PR PRI 204 189

15. Sérstakur skattur a fijarmalafyrirteeki

Sérstakur skattur er 0,145% af heildarskuldum i arslok umfram 50 ma.kr. ad fradregnum skattskuldum. Skatturinn er lagdur & fjarmalafyrirtaeki en
dotturfélog, sem ekki eru fijarmalafyrirtaeki, eru undanpegin skattinum.

16. Hrein virdisbreyting

2023 2022
Hrein virdisryrnun fjarmalagerninga og virdisbreyting lana
Breyting & virdisryrnun lana til vidskiptavina 0g TANASTONANE .........cccuiiiiriiiii ettt (1.735) (158)
Breyting & virdisryrnun fjarmalagerninga sem feerdir eru a gangvirdi yfir adra heildarafkomu 2 8
Adrar matsbreytingar & lanum til fyrirteekja 24 137
Adrar matsbreytingar & lanum til einstaklinga . 361 157
Hrein virdisbreyting (1.348) 144
Hrein virdisbreyting eftir teqund
EINSTAKIINGAT ...ttt h b btk h e h st e s e st ekt o1t h e e R e e et a e Rt Rt h et et et ettt ettt (417) 321
FEYFITEBEKI ..ottt ettt bt b bt b b £ e h bRtk £tk etk etk et ekt h et b ettt ettt (931) a77)
[ LRI IRV e T o Td= YA AT a o H TSP U PP POPPPRO (1.348) 144

Adrar matsbreytingar & lanum til einstaklinga og fyrirteekja er einkum tilkomin vegna innlausnar affalla lana sem keypt voru & arunum 2008 til 2013 med
afféllum, beedi vegna virdisryrnunar og annarrar avéxtunarkréfu en vaxtakjor lananna endurspegludu. Innlausnin tilheyrir nger eingéngu lanum sem greidd
voru upp fyrir lokagjalddaga.
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17. Tekjuskattur 2023 2022*
TEKJUSKALEUE LIl GIEIOSIU ...ttt bbbt bbbt b e bt b e e e b e e hb e b e hb e bt e bt e bt e bt e eebe e b ene s 9.389 8.804
Breyting & tekjuSKattSSKUIADINTINGU .........ciuiiiiiiiiii et s st h et h et s e e st et et et et et e e e e enen 206 1.140
TEKJUSKAEITUT ...ttt ettt e hb e h b e o1 b e e b b e eh b e b b e bt e eb b e b e e b e e b e e bt e b e e bt e s bt e bt e bt e bbb b b 9.595 9.944
Utleidsla & virku tekjuskattshlutfalli 2023 2022*
HagnaoUr fYFir EKJUSKALE .........oueiiii ittt 35.336 29.359
Reiknadur tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall 20,0% 7.067 20,0% 5.872
Sérstakur fjarsysluskattur 5,7% 2.015 5,4% 1.903
Ofradréattarbeer kostnadur 0,2% 57 0,3% 103
Oskattskyldar tekjur / tap 0,2% 69 3,7% 1.300
Ofréadrattarbeerir skattar (sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki) 1,0% 359 1,0% 350
Skattadhrif sem ekki eru faerd i reKStrarr@ikNing .........ccocooiiiiiiiiii s (0,5%) (161) 1,0% 353
Adrar breytingar 0,5% 189 0,2% 63
Virkt tekjuskattshlutfall 27,2% 9.595 33,9% 9.944
* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Fjarmalafyrirtaeki & islandi greida 6% sérstakan fjarsysluskatt af skattskyldum hagnadi umfram 1 ma.kr.
Oskattskyldar tekjur / tap er einkum tilkomnar vegna hagnadar / taps af hlutabréfaeign.

18. Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt 2023 2022
Hreint (tap) hagnadur af aflagori StArfSEMI til SOIU ............cooiiiiiii e @ 6.690
Tekjuskattur 3 (147)
Afkoma af aflagdri starfsemi til solu, eftir tekjuskatt 4 6.543

Arion banki seldi allan eignarhlut sinn i Valitor hf. & arinu 2022. Salan & Valitor skiladi hagnadi upp & 5,6 ma.kr. ad fradregnum sélukostnadi og kemur
fram i rekstrarreikningi. Hreinn hagnadur af rekstri Valitor var 627 m.kr. Rekstrarahrif Sélbjargs og Stakksbergs eru ad mestu tilkomin vegna
matsbreytinga undirliggjandi eigna félaganna.

19. Hagnadur & hlut

Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra Gtistandandi hluta
4 arinu. bynntur hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta veginn medalfjdlda virkra hluta vegna ahrifa af 6llum veentum almennum hlutum sem
valda pynningarahrifum. Arion banki hefur gefid at askriftaréttindi og kauprétti sem valda pynningarahrifum.

Aframhaldandi
starfsemi Afl6gd starfsemi Hagnadur

2023 2022 2023 2022* 2023 2022*

Hagnadur sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. ... 25.759 19.402 4) 6.543 25.755 25.945

Onnur heildarafkoma sem tilheyrir hluthéfum Arion banka hf. ...........c.cccco..... 26.441 19.306 4 6.543 26.437 25.849

Vegid medaltal Gtistandandi hluta (milljonir) 1.447 1.491 1.447 1.491 1.447 1.491
Vegid medaltal Gtistandandi hluta

ad teknu tilliti til skriftaréttinda og kauprétta (Milljonir) .........cccocevviiieennn, 1.525 1.576 1.525 1.576 1.525 1.576

Hagnadur & hlut (i krénum) .... 17,80 13,01 (0,00) 4,39 17,80 17,40

bynntur hagnadur & hlut (i krénum) 16,89 12,31 (0,00) 4,15 17,00 16,46

Onnur heildarafkoma & hlut (i Kronum) ......cccceeivieieieceeeceeceeeees 18,28 12,95 (0,00) 4,39 18,27 17,34

bynnt énnur heildarafkoma & hlut (i Krénum) ..., 17,34 12,25 (0,00) 4,15 17,34 16,40

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
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Skyringar vid efnahagsreikning samstaedu
20. Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands 2023 2022
[R =] o 11 TSR 4.190 3.877
Innsteedur hja Sedlabanka Islands 82.179 102.821
Bindiskylda vi® Sedlabanka islands ... 15.726 7.420
Handbaert fé 0g innstaedur hja Sed1aDANKA ISIANUS ......c.c.c.cvoveceeeeeeieeeceeeeee et eae s st s es e eneeen 102.095 114.118

Bindiskylda vid Sedlabanka islands er l6gbundin og ekki tilteek bankanum i daglegum rekstri hans. Lagmarks bindiskyldan er tvipeett: fost bindiskylda og
medaltalsuppfyllt bindiskylda. Fasta bindiskyldan haekkadi Gr 1% i 2% i mai 2023.

21. Lan til lanastofnana 2023 2022

BANKAIEIKNMINGA ...ttt b etttk b btk s e e bt b e b e st e bt e st e s e e st e st e et e st e st e s e e st e st e st e seese e st et ese et e e e e e e e e e e e nnenne e 28.624 43.433
211 2.068

28.835 45.501

Onnur lan

Lan til lanastofnana ...

22. Lan til vidskiptavina Einstaklingar Fyrirtaeki Samtals
Heildarvirdi Bokfeert Heildarvirdi Bdékfeert Heildarvirdi Bokfeert
2023 lana Virdi lana Virdi lana Virdi
Yfirdreettir 13.840 13.232 43.013 42.129 56.853 55.361
Greidslukort .... 15.972 15.783 2.062 2.010 18.034 17.793
TOUBAIAN ..ottt s e nanas 550.269 549.371 68.840 68.277 619.109 617.648
Framkveemdalan - - 49.267 49.031 49.267 49.031
Kaupleigusamningar ... 2.352 2.331 6.893 6.832 9.245 9.163
ONNUI AN Lottt ettt eane 29.184 28.427 379.648 375.366 408.832 403.793
LAN til VIOSKIPLAVING .ovveiiiiiiieiie e 611.617 609.144 549.723 543.645 1.161.340 1.152.789
2022
D AT 1= T TR 14.893 14.369 33.369 32.571 48.262 46.940
Greidslukort .... 14.304 14.155 1.838 1.792 16.142 15.947
loudalan 514.007 513.605 60.528 60.424 574.535 574.029
FramkVaemMAalAN .........cooiiiiiiiiie e - - 29.227 28.893 29.227 28.893
Kaupleigusamningar 4.107 4.089 4.163 4.131 8.270 8.220
Onnur lan 36.835 36.153 378.402 374.575 415.237 410.728
LAN til VIBSKIPLAVING ... 584.146 582.371 507.527 502.386 1.091.673 1.084.757

Bokfeert virdi lana sem vedsett eru & moéti lantoku var i arslok 359 ma.kr. (31.12.2022: 305 ma.kr.). Vedsett lan eru eingdéngu ibtdalan til einstaklinga.

Nanari upplysingar um lan ma finna i kaflanum um ahaeettustyringu.

23. Fjarmalagerningar 2023 2022
SKUIAADIEf 0g SKUIBAGEIMINGA .......eitiitiitiitieiiit ettt ettt h e h e st e s e e et s e s e e st e st es e et e st et e st et et et et e e e ne e enenes 157.197 138.174
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum 17.656 17.733
Afleidusamningar 6.602 9.516
Verdbréf notud til rekstrarlegra ANGBIIUVAINA ...........coiiiiiiiiiiiie i bbb b bbbttt bbbttt bttt 24.251 27.906
FJATMAIAGEIMINMGAT ...ttt h et b bt bbbt b b H £ e h e H £ e h e b e bt e ot e bt e st e et e st e bt e et e et e st es e et e st et es e et es b e e e e e e e e ennan 205.706 193.329
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24. Fjareignir og fjarskuldir
2023
Fjareignir
Lan

Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands
Lan til lanastofnana

Oskréd ..
Skuldabréf 0g SKUIAAGEIMINGAT ......oiuiiiiiiiiiiit ettt an

Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum

Skuldabréfasjédir med breytilegum tekjum, 6skrad ..
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ..........ccooiiiiiiiiiiceeeeee e

Afleidusamningar

Afleidusamningar utan verabréfamarkasa ............ccuiiiiiiiiiiiii e
Afleidusamningar Notadir til AhBRTEUVAINA .........cc.ooiiiiiiiiiee e
AFTEIOUSAMIMINGA ...ttt b ekttt e bt ekt et e s e et e st et et e et e e e e eseeneas

Verdbréf notud til rekstrarlegra &haettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, skrad
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum, skrad
Verdbréf notud til rekstrarlegra ANaettUVAINA ..........cocoviiiiiiiieceee e

Adrar fjareignir
VIOSKIPTAKIOTUI ...ttt ettt et e et e e e e nnas
Adrar fjareignir
Adrar fjareignir

LR Lo L PP TR PP PR PR ORPRORTNY

Fjarskuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands
Innlan fra vidskiptavinum
Lantaka *
Vikjandi lantaka * ..
Skortstodur i skuldabréfum ...
Afleidusamningar
Afleidusamningar notadir til aheettuvarna .
ABIAT FTATSKUITIN ...t nne e

LR LT[ 11 S TP UV TP UR PR URPRORNY

* A teknu tilliti til ahrifa dhsettuvarnaafleida.
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A gangvirdi Tilskilio
Afskrifad yfir adra a gang-
kostnadar- heildar- virdi yfir
verd afkomu rekstur Samtals
102.095 - - 102.095
28.835 - - 28.835
1.152.789 - - 1.152.789
1.283.719 - - 1.283.719
- 129.564 27.059 156.623
- - 574 574
- 129.564 27.633 157.197
- - 7.093 7.093
- - 9.961 9.961
- - 602 602
- - 17.656 17.656
- - 4.539 4.539
- - 2.063 2.063
- - 6.602 6.602
- - 2.195 2.195
- - 22.056 22.056
- - 24.251 24.251
1.765 - - 1.765
10.423 - - 10.423
12.188 - - 12.188
1.295.907 129.564 76.142 1.501.613
2.771 - - 2.771
792.710 - - 792.710
420.460 - - 420.460
41.279 - - 41.279
- - 61 61
- - 2.332 2.332
- - 9.253 9.253
10.790 - - 10.790
1.268.010 - 11.646 1.279.656
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24. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

2022*

Fjareignir

Lan

Handbaert fé og innsteedur hja Sedlabanka ISIANdS ..............c.ccceveueiiviicveiceieeeeee e
Lan til lanastofnana

Skuldabréf og skuldagerningar ...

Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum

Oskrad ..
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, OSKIAG™ ..o
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ..o

Afleidusamningar
Afleidusamningar utan verdbréfamarkada .............ccooviiiiiiiiiiiie e
Afleidusamningar notadir til aheettuvarna
Afleidusamningar

Verdbréf notud til rekstrarlegra ahaettuvarna

Skuldabréf og skuldagerningar, skrad ...
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum, skrad
Verdbréf notud til rekstrarlegra ANBBTEUVAINA .........oiiiiiiiiieeeeee e

Adrar fjareignir
VIOSKIPTAKIOTUI ...tttk ettt et et e et e e e e nnas
ABIAT FJATEIGNIT ..ttt h et s et et et s et et et et e e et et e e e e e
Adrar fjareignir ....

Fjareignir ....

Fjarskuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka Islands ...
Innlan fra vidskiptavinum
LANTAKA ™ ...
Vikjandi lantaka **
Skortstédur i hlutabréfum notadar til rekstrarlegra dheettuvarna
F (= e U ET o T g T o = PSP S U R PP PP PP
Afleidusamningar NOtadir til ANGBIUVAINA ...........coiiiiiiiiiieiie e
ABTAN FJAISKUITIT ... bbbttt bbbt e b ettt et sneesneas
[ LT U1 Lo L SRRSO UPPPRN

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar { samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
** AJ teknu tilliti til ahrifa &hzettuvarnaafleida.
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A gangvirdi Tilskilio
Afskrifad yfir adra a gang-
kostnadar- heildar- virdi yfir
verd afkomu rekstur Samtals
114.118 - - 114.118
43.433 - 2.068 45.501
1.084.757 - - 1.084.757
1.242.308 - 2.068 1.244.376
- 115.806 21.390 137.196
- - 978 978
- 115.806 22.368 138.174
- - 6.429 6.429
- - 9.709 9.709
- - 1.595 1.595
- - 17.733 17.733
- - 9.448 9.448
- - 68 68
- - 9.516 9.516
- - 3.890 3.890
- - 24.016 24.016
- - 27.906 27.906
1.308 - - 1.308
3.412 - - 3.412
4.720 - - 4.720
1.247.028 115.806 79.591 1.442.425
11.697 - - 11.697
755.361 - - 755.361
392.563 - - 392.563
47.331 - - 47.331
- - 11 11
- - 4.730 4.730
- - 16.256 16.256
6.527 - - 6.527
1.213.479 - 20.997 1.234.476

Fjarhaedir i milljonum kréna



e’
A&k
Skyringar vid samstaedureikninginn
24. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
A gangvirdi  Tilskili®
yfir adra & gangvirdi
Skuldabréf og skuldagerningar & gangvirdi sundurlidad eftir Gtgefendum heildar gegnum
2023 afkomu rekstur Samtals
FJArmala- 0g trygQiNGASTAMTSEIMI ..........iiuiiiiiiiiiiiti ittt h e st e st e st e e e et et e e e e e e nenenns 1.386 10.363 11.749
OPINDEIIT @BIAT ...tttk h st h st eh e Rt e h e st e h e e st e st e se e s e e e e b e e e s b et e b et e s et s e nn et 128.178 14.077 142.255
FYFITEBEKI ...ttt s - 3.193 3.193
Skuldabréf og skuldagerningar & QANGVITGI ........c.cooeiiiiiiii i 129.564 27.633 157.197
2022
Fjarméla- og tryggingastarfsemi 18.898 9.967 28.865
Opinberir adilar 96.908 9.319 106.227
Fyrirtaeki - 3.082 3.082
Skuldabréf og skuldagerningar & QANGVITI ........cccooeiiiiiiiiii it 115.806 22.368 138.174

Heildarfjarheed vedsettra skuldabréfa i arslok var 3,0 ma.kr. (31.12.2022: 3,6 ma.kr.). Vedsett skuldabréf samanstanda af skuldabréfum utgefnum af
islenska rikinu sem voru vedsett & maéti lantéku sem er hluti af skuldum vid lanastofnanir og Sedlabanka islands i efnahagsreikningi og jafnframt & méti
skortstédum, sem falla undir fjarskuldir & gangvirdi.

25. prepaskipting gangvirdis

Samstaedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad dkvarda og greina fra gangvirdi eigna og skulda eftir matsadferd:

1. prep: skrad verd & virkum markadi & sambaerilegum eignum eda skuldum,
2. prep: virdismatsadferd beitt par sem allar mikilveegar breytur byggja & markadsupplysingum, ymist beint eda 6beint og
3. prep: virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilveegar breytur sem byggja ekki & markadsupplysingum.

Samstaedan metur i lok hvers uppgjorstimabils hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli prepa, med pvi ad yfirfara
flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif & gangvirdismat eignanna.

Eignir og skuldir sem feerdar eru & gangvirdi flokkadar eftir prepum

2023

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf 0g SKUIAAGEIMINGA ..........coiiiiiiiii ittt 153.485 3.685 27 157.197
Skuldabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum 7.082 6.979 3.595 17.656
Afleidursamningar - 4.539 - 4.539
Afleidusamningar notadir til aheettuvarna - 2.063 - 2.063
Verdbréf notud til rekstrarlegra ahaettuvarna 23.848 403 - 24.251
Fjarfestingareignir - - 9.493 9.493
Lo T Wo F=Ta o 1V o ] OSSPSR PR PP PRRPPONY 184.415 17.669 13.115 215.199
Skuldir & gangvirdi

SKortstoAUr | SKUIAADIETUM ... s 61 - - 61
Afleidusamningar - 2.332 - 2.332
Afleidusamningar notadir til &haettuvarna - 9.253 - 9.253
ST o [T g F- U Te 1Y/ 1 o PO S PSSP RSP PR PROPRPPN 61 11.585 - 11.646
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25. prepaskipting gangvirdis, frh.
2022
Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Lan til lanastofnana - 2.068 - 2.068
Skuldabréf og skuldagerningar ... 135.126 2.946 102 138.174
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum teKjum ...........cccooiiiiiiiiei 5.214 10.587 1.932 17.733
Afleidursamningar utan verdbréfamarkada - 9.448 - 9.448
Afleidusamningar notiadir til &heettuvarna - 68 - 68
Verdbréf notud til rekstrarlegra ANGBIIUVAINA ...........ciiiviiiirieiiee e bbb 27.906 - - 27.906
Fjarfestingareignir - - 7.862 7.862
Eignir & gangvirdi 168.246 25.117 9.896 203.259
Skuldir & gangvirdi
Skortstédur i hlutabréfum sem notud eru til rekstrarlegra ahaettuvarna ............ccccceeeveieieicienc s 11 - - 11
Afleidusamningar utan verdbréfamarkada - 4.730 - 4.730
Afleidusamningar notadir til rekstrarlegra dhaettuvarna - 16.256 - 16.256
SKUIAIT & GANGVITOI .ttt ettt b et bee e e e e eseene e 11 20.986 - 20.997

Eignir ad fjarheed 697 m.kr. voru fluttar ar 1. prepi i 2. prep & arinu (2022: 1.098 m.kr. fluttar ar 1. prepi i 2. prep).

Gangvirdi eigna og skulda

Gangvirdi eignar og skuldar er su fjarheed sem haegt veeri ad skipta & fyrir eign eda gera upp skuld i frialsum vidskiptum milli adila, p.e. ekki med
naudungarsolu eda slitum. Verd & virkum markadi er besta visbendingin um gangvirdi og pegar pad liggur fyrir er pad notad af samsteedunni til ad meta
eignir og skuldir & gangvirdi. Ef verd & markadi endurspeglar ekki raunveruleg og reglubundin vidskipti & virkum markadi, eda ef verd er ekki adgengilegt
yfir h6fud, er gangvirdi &kvardad med pvi ad nota videigandi matsadferd.

Adferdir til pess ad akvarda gangvirdi

Besta visbending um gangvirdi eignar eda skuldar vid upphaflega skraningu er vidskiptaverdid, nema gangvirdid megi akvarda med samanburdi vid 6nnur
markadsvioskipti eda grundvalla & matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja & markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er békfeert virdi eigna og skulda i skyringu 23 notad sem namundun & gangvirdi. Petta er einfalt pegar um er ad reeda handbeert fé en er
einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjog lansheefra gagnadila, svo sem lanastofnana, med samningum par sem vextir eru svipadir
eda jafngildir markadsvoxtum og Gtlanadhaetta samstaedunnar er litil eda engin.

1. prep: Gangvirdi akvardad Ut fra markadsverdi

i tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa er gangvirdi reiknad beint Gt fra
markadsverdi. Pessir gerningar eru feerdir undir fjarmalagerninga og fjarskuldir & gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferdum a grundvelli markadsupplysinga

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samsteedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum til pess ad fa fram
gangvirdi a grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tilteekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra markadsvidskipta milli 6skyldra, upplystra
og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi gangverd sams konar eignar eda skuldar, navirdisgreiningu sjédstreymis, verdmatslikdn
valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid verdlagningu eignarinnar eda skuldarinnar.

Vardandi eignir og skuldir par sem ekki er fyrir hendi verd & virkum markadi er gangvirdi &kvardad med ymsum verdmatsadferdum. Petta & einkum vid um
afleidusamninga utan verdbréfamarkada, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framvirka samninga og 6skrad hlutabréf, en einnig ymsar adrar
eignir og skuldir.

i flestum tilvikum er verdmatid byggt & freedilegum fjarmalalikénum & bord vid Black Scholes likanid eda afbrigdum pess. | peim verdmatsadferdum felst
einnig framvirk verdlagning og skiptalikdn par sem beitt er navirtu greidslufleedi.

i 2. prepi eru m.a. 6skrad hlutabréf, 6skradir sjodir med undirliggjandi skuldabréf og hlutabréf (hlutdeildarskirteini), 6skrad og skrad skuldabréf & minna
virkum markadi auk allra afleidusamninga utan verdbréfamarkada.
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3. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leyti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta & markadi

i mérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er navirding. Slikir Gtreikningar byggja &
aeetludu framtidar sjodstreymi og videigandi avoxtunarkrofu. Avéxtunarkrafan eetti ad taka mid beedi af gildandi markadsbreytum og évissu vardandi vaent
sj6dstreymi. I slikum tilvikum eru notud innri likén og adferdir til pess ad reikna gangvirdi. Slik likén kunna ad vera tolfreedilegs edlis, byggja & ytri eda innri
sOgu eigna og skulda med svipada eiginleika og/eda byggja & pekkingu og reynslu samsteedunnar. Til ad mynda er vaxtadlag a flest lan til vidskiptavina,
sem beett er vid gildandi og edlilega vexti til pess ad na fram videigandi avoxtunarkrofu, deetlad med pvi ad nota lansheefismat og veent tap vegna
vanskila, sem fengid er Gr likbnum sem samstaedan notar.

Eiginfjargerningar sem eru ekki med skrad markadsverd eru metnir med vidurkenndum adferdum og leidbeiningum alpjédastofnana. i flestum tilvikum er
innra virdi grundvollur verdmatsins, en adrir paettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif & nidurstodur.

Vid mat & gangvirdi fiarfestingareigna er studst vid mat stjérnenda en pad byggir annad hvort & nylegum vidskiptum og tilbodum i sambeerilegar eignir eda
nuavirdingu eigna sem byggja & aeetludu framtidar sjédstreymi og videigandi &voxtunarkrofu.

Hreyfingar & eignum i 3. prepi, sem feerdar eru & gangvirdi

Fjarfestingar- Fjareignir

2023 eignir Skuldabréf  Hlutabréf Samtals
STABA T AISDYIIUN <. b bbb bbb bbb bbb bbb bbb 7.862 102 1.932 9.896
Hrein gangvirdisbreyting .... 1.569 (72) 652 2.149
Vidbeetur 62 - 1.858 1.920
SR .. bbb bbb - (3) (975) (978)
Flutt i 3. prep - - 128 128
Stada i arslok ... 9.493 27 3.595 13.115
2022
Stada f arsbyrjun 6.560 97 3.808 10.465
Hrein gangvirdisbreyting . 26 6 135 167
Vidbeetur 49 - 29 78

) (1) (1.907) (1.915)
Flutt ar eignum til s6lu . 1.234 - - 1.234
Flutt i 3. prep . - - (133) (133)
SHA0@ T AISIOK ...ttt 7.862 102 1.932 9.896
Ahrif & rekstrarreikning vegna breytinga & gangvirdi i 3. prepi koma fram i eftirfarandi lidum
2023
Hreinar fjarmunatekijur .... - (72) 652 580
Adrar rekstrartekjur 1.569 - - 1.569
ARNFif fEerd 1 reKSTrArT@IKNING .....oceiveviiicecectete ettt ettt ettt ae s s s s 1.569 (72) 652 2.149
2022
Hreinar fjarmunatekjur . - 6 135 141
Adrar rekstrartekjur 24 - - 24
ARNTIf fE2r3 1 TeKSTIArTEIKNING ...cvuvviveieciiecteeiictec ettt 24 6 135 165
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Bokfeert virdi og gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem ekki eru feerdar & gangvirdi
Oinnleystur
2023 Bokfeert hagnadur
virdi  Gangvirdi (tap)

Fjareignir sem ekki eru feerdar & gangvirdi
Handbaert fé og innsteedur hja Sedlabanka ISIANAS ..............c.ccccveviiiviieiieicieee et 102.095 102.095 -
Lan til lanastofnana 28.835 28.835 -
Lan til vidskiptavina 1.152.789 1.145.363 (7.426)
Adrar fiareignir 12.188 12.188 -
Fjareignir sem ekki eru faeraar & GANGVITOi ......ueeiiiiiieiieieieiee et ettt ettt 1.295.907 1.288.481 (7.426)

Fjarskuldir sem ekki eru feerdar & gangvirdi

Skuldir vié lanastofnanir og Sedlabanka islands 2.771 2.771 -
Innlan fra vidskiptavinum 792.710 792.710 -
Lantaka 420.460 419.008 1.452
Vikjandi lantaka . 41.279 41.154 125
Adrar fiarskuldir .... 10.790 10.790 -
Fjarskuldir sem ekki €ru fardar & QanQVITBi ........ccceiiiiieiiieieieee et 1.268.010 1.266.433 1577
2022*

Fjareignir sem ekki eru feerdar & gangvirdi

Handbaert fé og innsteedur hja Sedlabanka ISIANGS ..............cc.ccriiviiiiiiiieieee s 114.118 114.118 -

45.501 45.501 -
Lan til vidskiptavina 1.084.757 1.017.671 (67.086)
Adrar fiareignir 4.720 4.720 -
Fjareignir sem ekki eru faardar & GAnGVITOi .........cooiiiiiiiiiie st 1.249.096 1.182.010 (67.086)

Lan til lanastofnana

Fjarskuldir sem ekki eru feerdar & gangvirdi

11.697 11.697 -
755.361 755.361 -
392.563 387.882 11.137

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands
Innlan fra vidskiptavinum
Lantaka

Vikjandi lantaka . 47.331 48.310 (979)
Adrar fiarskuldir .... 6.527 6.527 -
Fjarskuldir sem ekki €ru faerdar & ganQVITSi .......coooieiiieiiieie ittt enes 1.213.479 1.209.777 10.158

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Meirihluti lana til vidskiptavina bera breytilega vexti. Pessi lan, sem m.a. eru lan til fyrirteekja, eru sett fram & bokfaerdu verdi, par sem pau eru almennt til
fremur skamms tima og par med er litil vaxtadheetta af peim. L4n med féstum voxtum, einkum ibudalan, eru metin med nuavirdisadferd, par sem
avoxtunarkrafan byggir & vaxtakjoérum fyrir ny ibadaldn asamt alagi vegna vedstédu. Lan i vanskilum eru sett fram & bokfeerdu virdi par sem aeetludu
greidsluflaedi samkveemt lanasamningi er ekki veenst.

Afleidusamningar Nafnverd Gangvirdi

2023 tengt stodu Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmiélasamningar 54.756 414 236
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga 235.726 2.063 9.253
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar 47.377 998 1.017
Skiptasamningar med skuldabréf .... 2.218 67 50
Skiptasamningar med hlutabréf ... 24.689 3.060 1.029
Afleidusamningar 364.766 6.602 11.585
2022

Framvirkir gjaldmiBlaSamNUNQAr ...........ccoouiiiiiiiiei ettt 73.127 2.383 168
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga 246.965 68 16.256
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar 93.206 2.737 3.540
Skiptasamningar med skuldabréf .... 5.668 277 19
Skiptasamningar med hlutabréf ... 36.057 3.694 975
Valréttir - KaupréttarsSamniNGar, OSKIABIT ...........uiuiiiiiiiiii ittt es e e s et et e e ese et et eneeseeeennas 5 357 28
F Lo IO Y= T oL a1l oo = USSR PO PO PRUPRUPROPROPRINY 455.028 9.516 20.986
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Vaxtaskiptasamningar vegna gangvirdisvarna

Samsteedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi eingdngu gagnvart tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt, par sem samsteedan
greidir breytilega vexti en feer greidda fasta vexti, en viskomandi samningar hafa samskonar greidslufleedi og lantakan. Vaxtaskiptasamningar pessir verja
aheettu gagnvart gangvirdisbreytingum tiltekinna skuldabréfa i evrum med fasta vexti, sem bankinn hefur gefid Gt (sja skyringu 33) og beitt er
gangvirdisvorn a sjalfan vaxtaskiptasamninginn, sem tilkomin er vegna breytinga a vaxtastigi.

Skilvirkni hverrar varnar er framkvaemd reglulega med linulegri adhvarfsgreiningu. Liti® er & sambandid milli breytinga a gangvirdi samninganna annars
vegar og lantdku hins vegar.

A arinu 2023 var hallatala adhvarfslinunnar i dllum tilvikum milli 0,92-1,08 og adhvarfsstudullinn ad minnsta kosti 0,98. A arinu 2022 var hallatala
adhvarfslinunnar & milli 0,84-1,00 og adhvarfsstudullinn ad minnsta kosti 0.92. i éllum tilvikum meeldist sambandid innan marka & &runum 2023 og 2022.

Hagnadur
(tap)
Nafnverd Gangvirdi af gang-
2023 tengt stédu Gjalddagi Eignir Skuldir  virdisvérn
Vaxtaskiptasamningar i EUR - - - - 76
Vaxtaskiptasamningar i EUR 11.957 3-6 man. - 228 650
Vaxtaskiptasamningar i USD 13.582 1-5&r - 534 354
Vaxtaskiptasamningar i EUR 75.067 1-5ar - 5.183 3.205
Vaxtaskiptasamningar i EUR 45.040 1-5 ar - 2.725 1.617
Vaxtaskiptasamningar i EUR 45.040 6-12 man. - 583 307
Vaxtaskiptasamningar i EUR 45.040 1-5ar 2.063 - 436
2.063 9.253 6.645

2022
Vaxtaskiptasamningar { EUR ..........cccooiiiiiiiiieceeesee e 20.680 0-3 manudir 68 - (747)
Vaxtaskiptasamningar i EUR ..........cccooiiiiiiiiiicccceeeee e 45.451 1-5&r - 2.332 (1.933)
Vaxtaskiptasamningar i USD 14.180 1-5ar - 908 (1.103)
Vaxtaskiptasamningar i EUR 75.752 1-5ar - 7.986 (6.911)
Vaxtaskiptasamningar i EUR ..........cccooiiiiiiiiiiiccceceee e 45.451 1-5&r - 4.151 (3.321)
Vaxtaskiptasamningar i EUR ..........cccooiiiiiiiiiiiecceeee e 45.451 1-5&r - 879 (840)

68 16.256  (14.855)

Ahaettuvarin lantaka og vikjandi lan Uppso6fnud Hagnadur
gangvirdisahrif (tap)
Bokfeert hins &heettuvarda af gang-
2023 verd Eignir Skuldir  virdisvorn
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2018 - til 5 ara - - - (156)
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2020 - til 4 &ra 11.776 206 - (632)
USD 100 milljonir - Gtgefid 2020 - enginn lokagjalddagi ............ccccoeieieiiniiiieieeeiceeeee e 13.216 608 - (336)
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2021 - til 5 ara 69.338 4.455 - (3.207)
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2021 - til 4 ara 42.740 2.303 - (1.612)
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2022 - til 2 ara 44,552 471 - (305)
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2023 - til 3 ara 47.326 (443) - (442)
Aheettuvarin lantaka 228.948 7.600 - (6.690)
2022
EUR 300 milljénir - utgefid 2018 - til 5 ara 20.672 156 - 13
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2020 - til 4 ara 43.181 2.363 - 1.930
USD 100 milljénir - utgefid 2020 - enginn lokagjalddagi . 13.396 1.001 - 1.024
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2021 - til 5 ara 66.231 7.765 - 6.927
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2021 - til 4 ara 41.404 3.973 - 3.288
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2022 - til 2 ara 44,557 792 - 766
Ahzettuvarin lantaka 229.441 16.050 - 13.947

Skilvirkni hverrar varnar er framkveemd reglulega med linulegri adhvarfsgreiningu. Litid er & sambandid milli breytinga & gangvirdi samninganna annars
vegar og lantoku hins vegar. Sambandid maelist innan marka & bilinu 92-108%.
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26. Jofnun fjareigna og fjarskulda
Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma an skilyrda
Jofnunarmoguleikar
Eignir sem falla undir sem ekki eru faerdir i
jofnunarsamninga efnahagsreikningi
Eignir Skuldir Eignir eftir Eignir
fyrir jafnadar Hreinar ao tekid er sem ekki Heildar
jofnun & moti eignir { Métteknar tillittil  falla undir eignir i
i efnahags- eignumi  efnahags- Fjar- veo- jofnunar- jofnunar  efnahags-
2023 reikningi efnahag reikningi skuldir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf ViIaSKipti ..........cocerrrrrnrenenns 16.982 (10.164) 6.818 10.164 - 16.982 - 6.818
AfleidusSamNINGaAr .......c..cooviiiiiiiese e 3.935 - 3.935 (2.452) - 1.483 2.667 6.602
Bankareikningum jafnad & méti fjarskuldum ... 7.589 7.589 (7.589) - - 7.589
Eignir samtals ........cccccooeiiiiiiiiiieeeen 28.506 (10.164) 18.342 123 - 18.465 2.667 21.009
2022
Ofug endurhverf vidskipti ... 17.781 (10.212) 7.569 10.212 - 17.781 - 7.569
Afleidusamningar 2.642 - 2.642 (1.395) - 1.247 6.874 9.516
Bankareikningum jafnad & méti fjarskuldum ... 19.517 19.517 (19.517) - - - 19.517
Eignir samtals ...........ccccooiiiiiiiiii, 39.940 (10.212) 29.728 (10.700) - 19.028 6.874 36.602
Fjarskuldir sem falla undir nettunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita méa an skilyréa
Joéfnunarmoguleikar
Skuldir sem falla undir sem ekki eru feerdir i
jofnunarsamninga efnahagsreikningi
Skuldir Eignir Skuldir eftir Skuldir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun & moti skuldir i Afhentar tillittil  falla undir skuldir {
i efnahags-  skuldumi  efnahags- Fjar- veod- jofnunar- jofnunar  efnahags-
2023 reikningi efnahag reikningi eignir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Endurhverf vidskipti ... - (10.164) (10.164) 10.164 - - - (10.164)
Afleidusamningar ........c.ccovevienieniiiiiee e 11.430 - 11.430 (9.700) - 1.730 155 11.585
Innistaedur jafnadar & méti fjarerign ... 341 341 (341) - - 341
Skuldir samtals 11.771 (10.164) 1.607 123 - 1.730 155 1.762
2022
Endurhverf vidskipti 25 (10.212) (10.187) 10.187 - - - (10.187)
Afleidusamningar 20.098 - 20.098 (19.559) - 539 888 20.986
Innistaedur jafnadar a méti fjarerign ................ 1.353 - 1.353 (1.353) - - - 1.353
Skuldir samtals .......ccocovviiiiniiiiiee 21.476 (10.212) 11.264 (10.725) - 539 888 12.152
Ofug endurhverf vidskipti og endurhverf vidskipti eru feerd i linurnar fiarmalagerningar og skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands.
27. Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum
2023 2022
Stada i arsbyrjun ... 787 668
Kaup / haekkun hlutafjar 72 90
- (241)
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga (70) 270
789 787

Fjarfestingar i hlutdeildarféelogum

Hlutdeild samsteedunnar i helstu hlutdeildarfélégum

Bilafragangur ehf., LAGMUII 5, REYKJAVIK ........ocuiiiiiiiiiiiiiiiii ittt ettt ettt e e 33,4% 33,4%

Hableer ehf., Sudurlandsbraut 18, Reykjavik 32,0% 49,0%
Reiknistofa bankanna hf., Dalvegur 30, Képavogur . 23,0% 23,0%
35,3% 35,3%

SER eignarhaldsfélag ehf., Borgarttni 19, Reykjavik ..

A &rinu 2023 var hlutafjaraukning i Hablee ehf. Arion banki fijarfesti fyrir 72 m.kr. Eignarhlutur bankans leekkadi par sem adrir hluthafar juku enn frekar vid
sig i hlutafjaraukningunni.
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28. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir skiptast i fiora flokka: vidskiptavild, innvidi, vidskiptatengsl og tengda samninga og hugbunad. Vidskiptavild myndast vid kaup &
détturfélogum. Innvidir, vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup & starfsemi détturfélaga, en hugbunadur a sér
uppruna i kaupum & hugbunadarleyfum og vid upptdku hugbunadarins i rekstri samsteedunnar.

Innvidir, sem eignfeerdir eru sem Gefnisleg eign, tengjast eignastyringu og vorumerki tryggingarstarfseminnar. Starfsemin byggir & aralangri uppbyggingu
bekkingar og kerfa par sem lagdur hefur verid verdmeetur grunnur ad framtidarvexti. Virdisryrnunarprof er framkvaemt arlega eins og lyst er hér & eftir.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar tengjast détturfélégum og annarri starfsemi sem bankinn hefur keypt eda yfirtekid. Eignin byggir & peim forsendum
ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og tekjur hja viskomandi rekstrareiningum. Umreedd starfsemi tengist ad mestu
einstaklingsvidskiptum & vidskiptabankasvidi. pPegar liftimi pessara samninga var skilgreindur var horft til reynslu bankans og atvinnugreinarinnar. Ad
framan s6gdu er talid ad umraeddir samningar hafi skilgreindan liftima.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugbuinadarleyfum og eigin hugbUnadarpréun sem eru eignfeerd & kostnadarverdi &samt kostnadi vid ad taka pau
i notkun. Kostnadur vidé eigin hugbinadarpréun er eignfeerd pegar samsteedan getur synt fram & aform og getu til ad ljuka préunarvinnunni, taka
hugbunadinn i notkun pannig ad hann skili avinningi og pegar hzegt er ad meela med gédu moti kostnadi vid ad ljuka verkinu. Undir eignfeerdan kostnad
vegna eigin hugbtnadarpréunar fellur allur ytri kostnad sem fellur til vid préun hugbUnadarins, sem og laun og launatend gjéld vegna innleidingar
grunnkerfa. Eignfeerdur kostnadur hugbuinadar er afskrifadur & liftima eignarinnar. Hugbinadarleyfi sem eru eignfeerd sem oefnisleg eign eru afskrifud a
nytingartimanum, sem &eetladur er 3-10 ar.

Reglum sem beitt er & 6efnislegar eignir samstsedunnar: Vidskiptavild Vioskiptatengsl og
og innvidir tengdir samningar Hugbunadur
Liftimi 6-15 ar og

NYENGAITIMI .. Oskilgreindur oskilgreindur Liftimi 3-10 &r
. o . Linuleg & 6-15 arum og . . .
ATSKIFLAITEGIA ... Virdisryrnunarprof e . Linuleg & 3-10 arum
virdisryrnunarprof

INNTi ProunNarvinna 8@ KAUP .........c.cieiiiiiiiieieeeeeeee e Kaup Kaup Kaup og innri préun

Vidskipta-

tengsl
Vidskipta- og tengdir Hug-

2023 vild Innvidir samningar banadur Samtals
StA0@ T ATSDYITUN ..ottt 730 2.383 547 5.123 8.783
Vidbaetur - - - 470 470
Nidurfeersla ..... - - (60) (1.142) (1.202)
Oefnislegar eignir ... 730 2.383 487 4.451 8.051
2022
Stada i arsbyrjun 669 2.383 607 5.804 9.463
Vidbaetur 61 - - 355 416
NTOUITERISIA ... bbbttt nne s - - (60) (1.036) (1.096)
OEfNISIEGAN @IGNIT ...oeeeceiveieeeeeceeeete ettt s e s s s s sansenns 730 2.383 547 5.123 8.783

Vidskiptavild vegna Vardar er faerd medal eigna undir starfspattunum Fyrirteekja- & fjarfestingarbankasvid og Vidskiptabankasvid og & arinu 2022 keypti
Leiguskjol détturfélag og greiddi fyrir pad 61 m.kr. i yfirverd sem fellur undir starfspattinn énnur détturféldg, sja skyringu 5.

Virdisryrnunarprof

Adferdafraedin vid virdisryrnunarpréf & vidskiptatengslum og tengdum samningum byggir & notkun navirdingarlikans par sem tekid er mié af ahrifapattum
sem leida af rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad akvarda endurheimtanlega fjarhaed er vidkveemast fyrir breytingum & spam um hagnad sem verdur til radstofunar fyrir
hluthafa & hverju fimm &ra timabili, &voxtunarkréfu og breytingar & vaxtastigi. Nidurstada slikrar greiningar var st ad engin virdisryrnun var faerd & arinu
2023 (2022: engin virdisryrnun var faerd).

2023 2022
Avéxtunarkrafa og vaxtarstig Avéxtunar Vaxtar-  Avéxtunar Vaxtar-
krafa stig krafa stig
Eignastyring 14,3% 3,5% 14,3% 4,0%
Tryggingastarfsemi 14,3% 4,0% 14,3% 4,0%
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29. Skatteign og skattskuldir
2023 2022
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
SKAUT BISINS ...ttt s et e e e oo et e s e e e e e e e e e e e et e e e e e e e ennas - 9.227 - 8.471
FIESTAOUE SKAIEUT ...ttt e s 39 1.942 135 1.832
SKatteign 0g SKAESKUILIT ....eoiiiiiiii ettt b et sa e sn e e e e e neenns 39 11.169 135 10.303
Uppruni frestadrar skatteignar og skattskuldbindingar
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir ... - (1.227) - (999)
Fjareignir - (361) - (510)
ABIAr €IGNIT 0F SKUITIN .....cviiiiiii ettt e e 27 (295) 27 (294)
Frestun innlausnar & myntgengismuni 2 (207) 2 (80)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap 158 - 157 -
187 (2.090) 186 (1.883)
Innbyrdis jofnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir sému skattadila ............cccccocvecvriviiiinnne (148) 148 (51) 51
Frestud skatteign 0g skattSKuldbinding ........cccooiiiiiiiiii s 39 (1.942) 135 (1.832)

Frestud skatteign er feerd vegna skattalegs taps upp ad pvi marki sem liklegt er tali®d ad pad muni nytast. Stjornendur purfi ad beita mati vid akvordun
frestadrar skatteignar sem feerd er i baekur byggt & liklegum timaramma og veentum skattalegum hagnadi, en jafnframt purfa peir ad leggja mat a
framtidarpréun skatta.

Feert Feert

Breytingar a frestadri skatteign og skattskuldbindingu yfir gegnum

2023 Arsbyrjun eigid fé rekstur Arslok
Fjarfestingareignir og varanlegir reKStrarffarmunir .............c.cooiiiiiii s (999) - (228) (1.227)
Fjareignir (510) - 149 (361)
Adrar eignir og skuldir (267) - 1) (268)
Frestadur MyNtgeNGISMUNU ...........coiiiiriiii et (78) - (127) (205)
Yfirfeeranlegt tap 157 - 1 158
Breyting & frestadri skatteign og skattskuldbindingu (1.697) - (206) (2.903)
2022

Eignir og skuldir tilgreindar { erlendri mynt 2 - ) -
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir . (728) - (271) (999)
Fjareignir 562 - (1.072) (510)
Adrar eignir og skuldir (202) - (65) (267)
Frestadur myntgengismunur (191) - 113 (78)
Yfirfeeranlegt SKAtAl@gE TaP .........cviiiiiiii ittt - - 157 157
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu ..........ccccooiiiiiiii (557) - (1.140) (1.697)

30. Eignir og aflogd starfsemi til sélu og tengdar skuldir

Eignir og aflégd starfsemi til s6lu 2023 2022
J oL c= U =T o o USRS PROPRUPRPPN 62 61
Eignir 09 afl0g0 StArfSEMI LIl SOIU ....cuiiiiiiiiii it b ettt et e bt et e e ae e e ab e eheeehe e e bt e eseeestens e e s e e nneenns 62 61

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til sélu eru yfirleitt tilkomnar i kjolfar fullnustu veda hja félégum og einstaklingum.

Solbjarg ehf., détturfélag Eignabjargs ehf.

Solbjarg ehf. er eignarhaldsfélag yfir fyrrum feréapjonustusamsteedu TravelCo hf. en détturfélog pess voru Terra Nova Sél ehf., Heimsferdir ehf. og
TravelCo Nordic/Bravo Tours. Oll starfsemi var seld & arunum 2020-2022. | kj6lfar sélu Sélbjargs & Heimsferdum ehf. vard Sélbjarg minnihlutaeigandi i
Ferdaskrifstofu islands ehf. i gegnum eignarhald sitt & Heimbjargi ehf. (48ur Heimsferdir ehf.). A 63rum arsfj6rdungi 2023 seldi Sélbjarg eignarhlut sinn i
Heimbjargi ehf. med éverulegum rekstrarlegum &hrifum.
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31. Adrar eignir 2023 2022*
Varanlegir rekstrarfijarmunir .. 3.672 3.787
Nytingarréttur 872 745
Vidskiptakrofur 1.765 1.278
Ouppgerd verdbréfavidskipti . 7.781 890
Ymsar eignir 3.722 3.576
F e TR =TT 411 TP PP R PR PRPRPRPRTN 17.813 10.276

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sjé skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
Varanlegir rekstrarfijarmunir Teeki og Samtals Samtals
Fasteignir bunadur 2023 2022
Upphaflegt kostnadarverd i arsbyrjun ... 2.727 3.646 6.373 6.654
Vidbaetur - 457 457 357
. - (29) (29) (522)
INBUITBBIT ...t b bbbttt - (266) (266) (116)
Upphaflegt kostnadarverd i arslok .... 2.727 3.808 6.535 6.373
Uppsafnadar afskriftir i arsbyrjun . (1.043) (1.543) (2.586) (2.387)
Afskrifad (74) (439) (513) (462)
- 7 7 158
Nidurfeert .. - 229 229 105

(1117)  (1.746)  (2.863)  (2.586)

Uppsafnadar afskriftir i arslok

Varanlegir rekstrarfjarmunir 1.610 2.062 3.672 3.787

Fasteignamat nam 4.223 m.kr. i &rslok (2022: 4.152 m.kr.). Vatryggingarmat fasteigna nam 8.093 m.kr. i arslok (2022: 7.720 m.kr.).

Nytingarréttur 2023 2022
STABA T ATSDYIIUN ...t h bbb E e E b E b b e h b e E e h bR e R e bR e R bRt b bt bbbt b s 745 823
Nyir og endurnyjadir leigusamningar .. 230 213
Leigusamningar sem fallid hafa ur gildi (15) (215)
Verdbeetur 46 41
AAFSKIIFEIE .ttt bbbttt bt h et h et h e bt h e e bR bR £ h R b e R b R bR E R bRt e bbbtk b et b et bt r et b et en s (134) (117)
A LaTe F= T =] £ 0T T T PO PO PP R PR PR PRPRPRPRTNE 872 745
Nytingarréttur er vegna leigu fasteigna til eigin nota.
32. Adrar skuldir

2023 2022*
Vidskiptaskuldir 1.274 1.013
Ouppgerd verdbréfavidskipti . 2.474 1.844
Vatryggingaskuld 20.196 17.451
Fjarmagnstekjuskattur 6.026 2.637

Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki 1.807 1.761
ABBHIABUE KOSINABUI .......e.vevececeete e eeeeceeee e eeseseceeaeeeeesesesesaes e s e s s ss e sess et es s s e s e e e e s et s s se s s s e e s e s s e s e anseen st e s s s nene st es s e s snt e et s nsnsnenensas s e enenen 4.895 4.776

Fyrirfram innheimtar tekjur 1.547 1.590
Nidurfeersla lida utan efnahags .... 363 449
L@IGUSKUIT ...tttk ettt h ke st ekt s ekt e st e et e st e H e et e s e et e s s e st e st et et et et et bt b e n e n e n e 1.074 970
Ymsar skuldir 6.680 6.910

46.336 39.401

Adrar skuldir ..

Vatryggingaskuld

L o Y=o g W Sy T | = TRV g o - L OSSO PP RURSPROPPO 3.910 3.412
Skuld vegna ordinna tjéna 15.597 13.410
Tapspattur ... 689 629
Vatryggingaskuld .... 20.196 17.451

* Samanburdarfjarhaedir hafa verié adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

Leiguskuld 2023 2022
STABA T ATSDYIIUN <.t et b b h b b h bbb E bR E £ E £ E £ E R R E R R R R R bbbttt 970 878
Nyir eda framlengdir leigusamningar 230 215
Leigusamningar sem fallid hafa ar gildi (15) (34)
Verdbeetur 63 69
Vaxtagjold .... 45 31
Leigugreidslur . (219) (189)
L@IGUSKUIT .ttt b b e b b E b b h R E b E £ E e E £ E R E £ E R R R R R bbb bbbttt 1.074 970
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33. Lantaka
Loka- Greidslu-
Gjaldmidill, upphaflegt nafnverd Utgefid gjalddagi skilmélar Vaxtakjor 2023 2022
ARION CB 24, 28.900 m.Kr. ......ccovvviiiiinnne 2019 2024 Alokadegi  Fastir, 6,009 .........ccccorrerrrrrrrrrrrinnnnns 13.664 25.736
ARION CBI 25, 37.940 M.KI. ..ccooocvviiiiiiiieen, 2017 2025 A lokadegi Verdtryggt, fastir, 3,00% 50.880 47.184
ARION CBI 26, 17.080 m.kr. . 2019 2026 A lokadegi Verdtryggt, fastir, 2,00% .. 20.628 19.219
ARION CBI 29, 27.200 M.KI. ..ccooovvviriiniiieenn, 2014 2029 A lokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% 38.239 35.602
ARION CBI 48, 11.680 M.KI. .....cccvvvirrcrinennn. 2018 2048 Jafnar gr.  Verdtryggt, fastir, 2,50% ................... 12.440 11.828
ARION CB, EUR 500 milljénir * 2021 2026 A lokadegi Fastir EUR 0,05% 69.337 66.231
ARION CB, 27, 41.000 m.kr. .......... 2022 2027 A lokadegi Fastir 5,50% 17.680 7.058
ARION CBI, 30, 11.260 M.KI. ....cccvvvirriinennnn 2023 2030 A lokadegi Verdtryggt, fastir, 2,75% ................... 10.204 -
LAY o o Lo IR U (o =T o= VUSRS 233.072 212.858
NOK 250 milljénir 2017 2023 A lokadegi Fastir, 3,02% - 3.671
EUR 300 milljonir * 2018 2023 A lokadegi Fastir, 1,00% - 20.672
EUR 300 milljenir * .....cccooveeiiiinceeenee e, 2020 2024 Alokadegi Fastir, 0,625% ........c.cocoevevreereeernnnn. 11.776 43.181
NOK 250 milljénir 2017 2027 A lokadegi Fastir, 3,40% 3.425 3.680
NOK 300 milljénir, green atgafa * ... 2021 2025 A lokadegi Fastir, 0,375% 42.740 41.404
Arion 26 1222, green Utgafa, 5.760 m.kr. ......... 2021 2026 A lokadegi Fastir 4,70% 5.405 5.382
Arion 24 1020, green Utgafa, 6.020 m.kr. ......... 2022 2024 A lokadegi Breytil., REIBOR 3M +0,70% ........... 6.105 6.062
EUR 300 milljénir, green Gtgafa * 2022 2024 A lokadegi Fastir 4,875% ..........cocovrrrrrerrreinnnn. 44,552 44.557
NOK 550 milljénir 2022 2025 A lokadegi Breytil., OIBOR 3M +2,35% .............. 7.417 7.952
SEK 230 MilljONir ..cccooevviiiiiiiiiiieseeneenieeniens 2022 2025 A lokadegi Breytil., STIBOR 3M +2,35% ............ 3.128 3.144
NOK 200 milljénir 2023 2025 A lokadegi Breytil., OIBOR 3M +2,55% 2.683 -
SEK 300 milljonir 2023 2026 A lokadegi Breytil., STIBOR 3M +3,00% . 4.059 -
EUR 300 milljenir* ........ccoooeeviiiiiiiieiiesee e, 2023 2026 Alokadegi Fastir 7,25% ........ccccoeveveveveeeernnnn. 47.326 -
Arion 28 1512, 8.740 m.kr. .... 2023 2028 A lokadegi Verdtryggt, fastir 4,35% 8.772 -

Utgefin skuldabréf 187.388 179.705

LANTAKA ..ttt bbbtk b h bbbt h bbb b b e bbb bbbt 420.460 392.563

* Samstaedan beitir dheaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart pessum skuldabréfatutgafum med tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt sem &heettuvorn, sja
skyringu 25. Vaxtaskiptasamningarnir verja ahaettu samstaedunnar gagnvart breytingum & gangvirdi umreeddra fastvaxta skuldabréfa i evrum sem stafa af breytingum &

Bokfeert virdi skradra skuldabréfa var 420 ma.kr. i &rslok (31.12.2022: 393 ma.kr.) og markadsvirdi peirra var 419 ma.kr. (31.12.2022: 388 ma.kr.).
Samstaedan keypti eigin skuldir fyrir 45 ma.kr. & arinu. Rekstrarahrif voru neikveed um 89 m.kr. og eru feerd i rekstrarreikning (2022: 14 m.kr. hagnadur).

34. Vikjandi lantaka

Loka- Innkéllunar-
Gjaldmisill, upphaflegt nafnverd Utgefid  gjalddagi heimild Vaxtakjor 2023 2022
SEK 500 MilljONir ....c.ooovveiiiiiiiiiieiieieesieeniens 2018 2028 22. nov. '23 Breytil. 3 man. STIBOR +3,10% ........ - 6.822
NOK 300 miljénir 2019 2029 9.jul. 24 Breytil., NIBOR +3,65% ........ccccoeeurenne 4.096 4.383
SEK 225 milljénir 2019 2029 20. des. '24 Breytil., 3 man. STIBOR +3,70% ....... 3.046 3.066
ARION T2I 30, 4.800 milljonir ........ccoevvevvernenns 2019 2030 4.jan.'25 Fastir, verdtryggdir, 3,875% ............. 6.312 5.841
ARION T2 30, 880 milljénir ... 2019 2030 4.jan.'25 Fastir, 6,75% 908 908
EUR 5 milljénir 2019 2031 6. mar. '26 Fastir, 3,24% ... 766 772
ARION T2I 33, 9.860 milljonir ........ccccevverveennenn 2022 2033 15. des.'’28 Fastir, verdtryggair, 4,95% ................ 10.685 9.894
ARION T2 33, 2.240 milljénir 2022 2033 15. des.'28 Fastir, 9,25% 2.249 2.249

Vikjandi lantaka - eiginfjarpattur 2 .. 28.062 33.935

ARION AT1, USD 100 milljénir * .........cccoeuee. 13.217 13.396
Vikjandi lantaka - VidbOtar@iginfJArPAITUT L ........c.oouiiiiiiiiieeee et 13.217 13.396

AV AL LA Lo L 1oL - U T TP TR U PP PSP RV S PRORPROIN 41.279 47.331

** Samstaedan beitir &haettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart pessum skuldabréfautgafum med tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt sem
aheettuvorn, sja skyringu 25.

Vikjandi lantaka telst til eiginfjarpattar 1 og 2 samkvaemt [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.
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35. Skuldir vegna fjarmdégnunar
Hreyfingar sem hafa
ekki ahrif & greidslufleedi
Greidslu- Vaxta- Gengis- Ahrif
2023 Arsbyrjun fleedi gjold munur  ah.varna Arslok
Sértryggd skuldabréf i kronum - verdtryggd.. 113.833 5.849 12.709 - - 132.391
Sértryggd skuldabréf i kronum 32.794 (3.689) 2.239 - - 31.344
Sértryggd skuldabréf i erlendri Mynt............ccooeiiiiiiieii e 66.231 (5.475) 5.681 (368) 3.268 69.337
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri MYNt............cccoveeieueieeiieeseee e 168.261 (9.597) 5.858 (2.082) 4.666 167.106
Ovedtryggd skuldabréf i krénum 11.444 (778) 844 - - 11.510
Ovedtryggd skuldabréf i kronum - verdtryggd - 8.740 32 - - 8.772
Vikjandi lantaka i Kronum - VEratryggo..........coeouereereerierieieiereesesee e 15.735 (750) 2.012 - - 16.997
Vikjandi [antaka i KrONUM............ooiiiiiiiiieeeeeeeee e 3.156 (266) 267 - - 3.157
Vikjandi lantaka i erlendri mynt 15.044 (7.527) 937 (565) 19 7.908
Vikjandi lantaka AT1 i erlendri mynt 13.396 (1.598) 1.437 (395) 377 13.217
Skuldir vegna fJarmOgNUNA...........ccooiiiiiiiie s 439.894 (15.091) 32.016 (3.410) 8.330 461.739
2022
Sértryggd skuldabréf i krénum - verdtryggd.. 102.007 (814) 12.640 - - 113.833
Sértryggd skuldabréf i kronum 57.512 (27.114) 2.396 - - 32.794
Sértryggd skuldabréf i erlendri Mynt...........ccooeiiiiiiieiic e 43.624 26.690 386 2.515 (6.984) 66.231
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri MyNt..........cceveeieurieeiieeneeeeees e 149.970 17.949 2.044 4.278 (5.980) 168.261
Ovedtryggd skuldabréf i krénum 3.524 7.359 561 - - 11.444
Vikjandi lantaka i kréonum - verdtryggd 5.337 9.651 747 - - 15.735
Vikjandi [antaka i KrONUML...........ooiiiiiiiiieceeee e 907 2.182 68 - - 3.157
Vikjandi lantaka i erlendri MYNt...........cocoooiiiiiini s 15.619 (596) 643 (623) - 15.043
Vikjandi lantaka AT1 i erlendri mynt 13.225 (867) 880 1.149 (991) 13.396
Skuldir vegna fjarmoégnunar 391.725 34.440 20.365 7.319 (13.955)  439.894
36. Vedsettar eignir
Vedsettar eignir vegna lantoku 2023 2022

Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lantoku 380.860 328.811
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lana fra lanastofnunum og skortstédu 10.582 23.108
Eignir VEOSEAr VEGNEA TANTOKU ... .ouiiiitiite ittt h et ettt s e h e Rt e R e e st e bt e s e e heen e es e e s e aneeneeneeneeneeneeneeneeneenes 391.442 351.919
bar af vedsettar eignir vegna Utgefinna sértryggdra skuldabréfa i eigu bankans .............ccooiiiiiiiiiiieceee e (86.682) (70.850)
Eignir vegna Utgefinna sértryggdra skuldabréfa 16.585 17.029
Eignir vedsettar vegna lantdku & efnahagsreikningi .. 321.345 298.098

Samsteedan hefur sett eignir ad vedi vegna lantoku, baedi vegna sértryggdrar skuldabréfautgafu og annarrar skuldabréfaitgafu auk lanasamninga.
Vedsett lan samanst6du af ibudalanum til einstaklinga. Békfeert virdi lantdkunnar var 233 ma.kr. i arslok (31.12.2022: 213 ma.kr.).

Samsteedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka Islands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til ad verjast
markadsaheettu vegna vidkomandi eigna.

Samsteedan hefur gefid Gt sértryggd skuldabréf ad fjarhaed 58 ma.kr., sem moguleiki er ad nota i endurhverfum vidskiptum vid Sedlabanka islands eda
selja ef markadsadsteedur bjoda upp & (31.12.2022: 45 ma.kr.). Eignir ad vedi & moti sértryggdum skuldabréfum voru 70 ma.kr. i &rslok (31.12.2022: 54
ma.kr.).
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37. Eigid fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjar

Samkvaemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 1.460 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu. Handhafar almennra
hlutabréfa eiga rétt & ardi samkvaemt akvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut & hluthafafundum.

Yfirverds- Yfirverds-

Eigin  reikningur Eigin  reikningur
Hlutafé hlutir hlutafjar 2023 Hlutafé hlutir hlutafjar 2022
Stada i arsbyrjun ..o 1.510 (45) 11.907 13.372 1.660 (142) 21.166 22.684
Hilutafjarlaekkun ..o (50) 50 - - (150) 150 - -
Kaup & eigin bréfum ..o - (22) (3.238) (3.260) - (58) (9.793) (9.851)
Nyting kaupréttar - 2 295 297 - 4 349 353
Hlutabréf tengd kaupaukakerfi - 1 194 195 - 1 184 185
Askriftaréttindi - NYHNG ........coccevvvevieerecrennnnn - - 30 30 - - - -
Stada i Arslok .......ccccoovvviiiiiiiiiicicee 1.460 (14) 9.187 10.634 1.510 (45) 11.907 13.372

Eigin hlutir / Gtgefid hlutafé ............c..ccoovrvrnne 0,95% 3,01%

i samreemi vid ardgreidslustefnu Arion banka fer bankinn reglulega af stad med endurkaupadzetiun. bann 5. september 2022 veitti Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka Islands (Fjarmalaeftirliti®) bankanum heimild til kaupa allt ad 57,3 milljon eigin hluta eda sem samsvarar allt ad 10 mé.kr. A fyrri hluta arsins
2023 keypti bankinn eigin bréf fyrir 3.260 m.kr. Endurkaupaéeetluninni lauk 1. juni 2023.

A adalfundi bankans i mars 2023 var sampykkt tillaga um laekkun hlutafjar um 50 milljén hluti, til j6fnunar eigin hlutum. bann 25. april 2023 var hlutafé
bankans laekkad ar 1.510 m.kr. i 1.460 m.kr. ad nafnverdi, sem skiptist & jafn marga hluti og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut. A adalfundi bankans i mars
2022 var sampykkt tillaga um laekkun hlutafjar um 150 milljén hluti. Laekkunin var framkvaemd 4. april 2022.

Kaupréttir

Arion banki er med kaupréttardeetlun fyrir alla starfsmenn bankans, Vardar og Stefnis, sampykkt af adalfundi. Starfsfélk hefur rétt til ad kaupa hlutabréf
fyrir allt ad 1,5 milljén kréna & ari i samraemi vid 10. gr. tekjuskattslaga nr. 90/2003 og reedst verdid af medalverdi hlutabréfa bankans 10 daga fyrir
undirritun kaupréttarsamnings. Starfsmadur skal vera i éslitinni vinnu hja Arion banka til lokadags. Kaupréttirnir bera hvorki rétt til ards né atkveedisréttar
og eru metnir med Black-Scholes verdlagningarlikani.

Eftirfarandi kaupréttarsamningar eru i gildi i arslok. Fjoldi Kaupverd
hluta a hlut
(ipds.) Nytingarar (kr.)

8.086 2024-2026 95,50
8.254 2024-2026 153,75
5.912 2024-2026 153,75
2.183 2024-2026 140,56

24.435

Utgefnir 2021 (600.000 kr.) - starfsmenn Arion banka ...
Utgefnir 2023 (900.000 kr.) - starfsmenn Arion banka ...
Utgefnir 2023 (1.500.000 kr.) - starfsmenn Arion banka
Utgefnir 2023 (1.500.000 kr.) - starfsmenn détturfélaga

Hreyfingar & kaupréttum & arinu. 2023 2022
Fjoldi Vegid Fjoldi Vegid
hluta medalverd hluta medalverd
(ipds.) samnings (i pts.) samnings
UtiStandandi 1 ArSDYTIUN .........c.cueueveiicceceeee ettt es st ne et s s s saete s enenssaeaesesenensnsnsenas 30.882 143,2 19.728 95,5
Veittir kaupréttir 16.349 153,8 17.362 180,3
Utrunnir kaupréttarsamningar (20.152) 168,2 (2.916) 95,5
Nyttir kaupréttir - vegid medalverd hluta 151,79 kr. & nytingardegi (2022: 187,56 kr.) ........... (2.644) 95,5 (3.292) 95,5
Utistandandi kaupréttir i arslok 24.435 136,2 30.882 143,2

i &rslok voru engir kaupréttarsamningar Gtistandandi sem maétti nyta. Neestu nytingartimabil eru i ferbrdar og mai 2024.
Ef allir Utistandandi kaupréttir veeru nyttir myndu peir nema um 1,7% af Gtgefnu hlutafé.

Til ad uppfylla skuldbindingar vegna kaupréttarsamninga vid starfsmenn mun bankinn gefa Gt nytt hlutafé eda afhenda eigin bréf. Arion banki hefur hvorki
lagalegar skuldbindingar né azetlanir um ad gera kaupréttarsamningana upp med endurkaupum eda uppgjori med peningalegri greidslu.

Askriftarréttindi

Bundinn sjodur vegna askriftarréttinda endurspeglar heildarséluverd askriftarréttinda. Arion banki gaf at 54 milljonir askriftarréttinda pann 9. mars 2021.
Askriftargengid var 15,6 krénur & hlut og nam heildarséluverd samtals 842,4 m.kr. Utgafan samsvaradi um 3% af heildarhlutafé bankans og er bankinn
skuldbundinn til ad gefa Ut nytt hlutafé vié nytingu askriftarréttindanna. Um 48,5% af heildaratgafunni voru seld til um 150 starfsmanna samsteedunnar og
um 51,5% voru seld til fagfjarfesta. Heimild til er ad nyta askriftarréttindin var fra 4. arsfjérdungi 2023 til 3. arsfjéordungs 2024.
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38. Hluthafar Arion banka 2023 2022

9,85% 9,77%
9,62% 9,53%
9,02% 9,14%

Gildi lifeyrissjodur
Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins ..
Lifeyrissjédur verzlunarmanna
Stodir hf. ....cceeee 5,38% 5,20%
Bru lifeyrissjoour . 4,34% 3,69%
2= oo U E= o T TP TP T U ST P U PP PO PP PR PRI 3,91% 2,27%
Birta lifeyrissjodur 3,58% 3,47%
Frjalsi lifeyrissjédurinn . 3,55% 3,17%
Stapi lifeyrissjédur 2,85% 3,02%
Hvalur hf. ................. 2,52% 2,44%
Festa lifeyrissjodur 2,38% 1,92%
Stefnir sjodir 2,30% 4,05%
islandsbanki hf. ..... 2,24% 2,38%
Kvika banki hf. ... 1,66% 1,82%
Almenni lifeyrissjédur

1,52% 1,47%
Lifsverk lifeyrissjédur ... 1,23% 1,08%

1,09% 1,00%
LaNASDANKINN N, .ottt h bbbt h e h e bt b e e bt e b e oAbt h bR b h e h e h e bbb bbb 1,06% 1,21%
Landsbréf hf. ...... 0,98% 1,43%
Arion banki hf. .... 0,95% 3,01%
Adrir hluthafar med minna €n 1% @IGNATNIUL ..........ouiiiii bbbt bbbt ettt e sbe e sbeeabeenbeenbeens 29,96% 28,96%

100,0% 100,0%

A adalfundi bankans pann 15. mars 2023 var sampykkt tillaga um laekkun hlutafjar um 50 milljén hluti, til j6fnunar eigin hlutum. Pann 25. april 2023 var
hlutafé bankans leekkad ar 1.510 m.kr. i 1.460 m.kr. ad nafnverdi, sem skiptist & jafn marga hluti og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut.

| &rslok attu starfsmenn samstaedunnar 0,83% eignarhlut i Arion banka (31.12.2022: 0,65%). Eignarhlutir stjérnar og framkvaemdastjérnar er eftirfarandi:

2023 2022
Askrifta- Askrifta-
réttindi/ Fjoldi réttindi Fjoldi
kaupréttir hluta  kaupréttir hluta
Steinunn Kristin POroardottir, SHOMMAMMABUE ...........c.ooiiiiiiie ettt see e s saeas - 12.000 - 12.000

- - - 13.000
997.947 2.561.783 1.006.482 2.506.283
4.038.815 971.648 4.945.258 787.751

Varamenn i stjorn
Benedikt Gislason, bankastjori .
Atta medlimir i framkveemdastjorn (2022: atta) ..

Adrir stjornarmenn eiga hvorki eignarhluti né askriftarréttindi i bankanum.

39. Logfreedileg malefni

Samstaedan hefur markad sér stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um logfraedileg agreiningsefni. Pegar faglegrar radgjafar hefur verid
leitad og fjarhaed hugsanlegs taps hefur verid dsetlud med raunhaefum heetti gerir samsteedan radstafanir til pess ad taka mid af hugsanlegum neikveedum
ahrifum af agreiningsméalunum & fjarhagsstédu hennar. | peim tilvikum pegar talid er ad pad geti skadad malstad samsteedunnar ad upplysa um
mogulegar fiarhaedir f tengslum vid malaferli, pa er pvi sleppt. | arslok voru nokkur agreiningsmal, sem samstaedan 4 adild ad, dleyst.

Ovissar skuldbindingar
Méalaferli vegna skadabodta

i juni 2013 stefndi Kortapjénustan hf. Arion banka hf., islandsbanka hf., Landsbankanum hf., Borgun hf. og détturfélagi bankans Valitor hf. til greidslu
skadabota ad fjarhaed 1.200 m.kr. auk vaxta, vegna tjons sem Kortapjonustan ehf. taldi sig hafa ordid fyrir vegna brota félaganna & samkeppnislogum. |
juni 2017 visadi Heestiréttur malinu fra domi & grundvelli formskilyrda. Sidan pa hefur Kortapjonustan, og sidar fyrrum steersti hluthafi hennar, EC-Clear,
reynt ad héfda fimm sambaerileg domsmal sem 6llum hefur verid visad fra, pvi sidasta i mars 2021. [ september 2021 hofdadi EC-Clear ehf. enn & ny mal
med sama malatilbtinadi & hendur sému adilum og krafdist skadabéta ad fiarhaed 922 m.kr. auk vaxta. | september 2022 visadi héradsdémur malinu fra
démi en med Urskurdi i jantar 2023 felldi Landsréttur fravisunardrskurd héradsdéms Ur gildi og lagdi fyrir héradsdém ad taka malid til efnismedferdar.
Keemi til pess ad stefndu yrdu deemdir til greidslu skadabéta yrdu peir sameiginlega abyrgir fyrir greidslu fiarhaedarinnar. i ljési pessa hefur bankinn ekki
feert vartdarfeerslu vegna malsins.
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39. Logfreedileg malefni, framhald

Vettvangsathugun Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands

Arid 2022 fér fram vettvangsathugun 4 vegum Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands par sem fylgni bankans vid l6g nr. 140/2018 um adgerdir gegn
peningapveetti og fiarmégnun hrydjuverka og reglugerdir settum & grundvelli peirra var til skodunar. | endanlegri skyrslu vettvangsathugunarinnar eru
tilgreindir tilteknir annmarkar i framkvaemd bankans. [ gtst 2023, eftir ad tilkynning barst um fyrirhugada akvérdun FME, 6skadi bankinn eftir ad ljuka
malinu med satt. Malid er na til medferdar hja Fjarmalaeftirlitinu.

Hoépmalsokn Neytendasamtakanna

i april 2020 sendu Neytendasamték islands bréf & Arion banka, islandsbanka og Landsbankann og héldu pvi fram ad skilmalar lana bankanna til
neytenda sem bera breytilega vexti veeru 6léglegir. | bréfinu hvéttu Neytendasamtokin bankana til a8 endurskoda skilméalana og leidrétta hlut peirra
lantaka sem samtokin téldu ad hallad hefdi & Nanar tiltekid var pvi haldid fram ad heimild til breytinga & breytilegum voxtum verdtryggdra og
6verdtryggora lana, sem og stadladir skilméalar bankanna vaeru 6gagnseeir og ekki naegjanlega skiljanlegir, sem leiddi til 6jafnveegis i samningssambandi
neytenda og bankanna.

Arion banki for yfir skilimala sina og ferli vid vaxtabreytingar og sa ekki asteedu til breytinga & skilmalum og telur kréfur neytendasamtakanna vera
tilhaefulausar. Var neytendasamtokunum sent bréf med rokstudningi i september 2020. Samkvaemt upplysingum & vef Neytendasamtakanna hofnudu allir
bankarnir prir kréfum samtakanna.

i mai 2021 birtu samtékin grein & heimasidu sinni par sem efnt var til lidsséfnunar med pad fyrir augum ad adstoda lantaka vid ad leita réttar sins. Hefdu
neytendasamtokin hug & pvi ad finna adila og fjarmagna fyrir p4 préfmal um skilméalana fyrir démstélum. Arion banki hefur méttekid umbod med
upplysingabeidni fra taeplega 1200 manns i gegnum l6gmannsstofu. Eitt domsmal hefur verid héféad gegn bankanum og med démi Héradsdoms
Reykjavikur pann 7. febrGar 2023 var bankinn syknadur. Stefnendur munu hafa &fryjad déminum. Med hlidsjon af nidurstodu héradsdéms sem og
utanadkomandi |6gfreedidlits sem bankinn afladi hefur bankinn ekki feert varidarfaerslu vegna malsins.

Onnur logfreedileg alitaefni

Sidan 2008 hefur Arion banki formlega verid adili a8 démsmali i Lixemborg sem hoféad var gegn félaginu R Capital S.4 r.l. og eiganda pess, Umberto
Ronsisvalle, til innheimtu & EUR 6 millj. krofu auk vaxta. Kaupping ehf. var raunverulegur eigandi kréfunnar og adkoma Arion banka var takmorkud vid ad
vera formlegur adili ad doémsmalinu. Kaupping lysti yfir skadleysi Arion banka vegna pessa mals. Asteedan fyrir pessari skiptingu er akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins &rid 2009 um skiptingu Kauppings i ,nyja“ og ,gamla“ bankann. Arid 2019 var gerd gagnkrafa i démsmalinu & hendur Arion banka ad
fiarheed EUR 24 millj. auk vaxta og lysti Kaupping yfir skadleysi Arion banka af kréfunni. | september 2021 sémdu Kaupping og Arion banki um ad 6ll
réttindi og skyldur vegna démsmalanna i Luxemborg yrdu framseld til Arion banka. Skadleysi bankans er enn tryggt vegna méalanna og hefur bankinn pvi
ekki feert varudarfeerslu vegna peirra.

brotabl TravelCo Nordic hefur stefnt TravelCo hf. og Arion banka i Danmorku til greidslu kréfu in solidum ad fjarheed DKK 58,1 millji. auk vaxta.
Malatilbanadurinn er 6ljés en protabuid telur ad bankinn, sem eigandi Heimsferda ehf. og Terra Nova Sol ehf., hafi selt félogin til doétturfélags sins,
Sélbjargs ehf., an fullnaegjandi greidslu. Salan sem protabid visar til eru i raun l6gmeet fullnustuadgerd bankans & vedsettum hlutabréfum i Heimsferdum
hf. og Terra Nova Sél ehf. i kjolfar vanefnda & lanssamningi TravelCo hf. [ kjéIfar fullnustunnar flutti bankinn félégin i eignarhaldsfélag sitt, Sélbjarg ehf.,
og bankinn var afram endanlegur eigandi félaganna. Bankinn telur liklegt ad hann verdi syknadur af kréfum protablsins og hefur pvi ekki feert
vartdarfaerslu vegna malsins.

Loégfreedilegum alitaefnum lokid
Stjérnvaldsakvérdun fiarmalaeftirlitsnefndar Sedlabanka islands

bann 7. jali 2020 tok fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka islands &kvérdun um ad Arion banki teldist hafa brotid gegn 1. mgr. 122. gr. laga um
verdbréfavidskipti med pvi birta ekki innherjaupplysingar nsegjanlega timalega, og gerdi bankanum ad greida stjérnvaldssekt ad fjarhaed kr. 87,7 m.kr.
Akvérdunin var birt & heimasidu Sedlabankans. Bankinn greiddi sektina, en stefndi jafnframt Sedlabanka islands og islenska rikinu fyrir Héradsdém
Reykjavikur i oktéber 2020 og krafdist ogildingar akvérdunarinnar. Med démi i april 2022 voru stefndu syknud. Bankinn &fryjadi ddomnum en med démi
Landsréttar { juni 2023 var héradsdomur stadfestur.

40. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Enginn atburdur hefur att sér stad eftir lok reikningsskiladags og fram ad sampykkt pessa arsreiknings sem gefur tilefni til sérstakrar upplysingagjafar i
arsreikningnum.
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41. Skuldbindingar
Veittar abyrgdir, 6nyttar yfirdrattarheimildir og lansloford 2023 2022
ADYIGBIE ..ottt ettt e e e e b e e s e s a bt e b e b et e e e e At e et n s e et n st se et en st n et n st n st en st enes 21.763 20.312
ONYEtAr YArArAHATNEIMIIAIL ...........covevieetiieeteieeieiee ettt s st s e bbb bbb bbb s b b s bbb st eee 61.951 57.259

Lansloford 69.188 105.888

152.902 183.459

Veitar abyrgdir, dnyttar yfirdrattarheimildir og lansloford

42. Eignir i styringu og vorslu

Eignir i styringu ..
Eignir i vorslu

1.383.134 1.298.289
1.233.011 1.067.052

Eignir i styringu syna markadsvirdi eigna vidskiptavina sem styrt er af eignastyringu og détturfélégum fyrir hond vidskiptavina.

Sem vorsluadili er Arion banki &byrgur fyrir eignavorslu verdbréfa fyrir fyrirteeki og einstaklinga. Hlutverk vérsluadila er varsla verdbréfa, svo sem
hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasjéda, annast uppgjor & verdbréfavidskiptum og 68rum eignabreytingum & verdbréfum, afgreidsla fyrirtaekjaadgerda,
t.d. gjalddaga & skuldabréfum og ardgreidslur & hlutabréfum og halda utan um skraningu dagslokaverda & verébréfum.

Tengdir adilar
43. Tengdir adilar

Arion banki skilgreinir tengda adila sem hluthafa sem hafa ahrif & samsteeduna, lykilstjiornendur og hlutdeildarfélog samsteedunnar.

Hluthafar sem hafa ahrif & samsteeduna eru peir sem hafa vald til ad taka patt i fjarhagslegum og rekstrarlegum akvoérdunum bankans en fara ekki med
yfirrad yfir peim. [ &rslok var enginn hluthafi skilgreindur sem tengdur adili sem hefur &hrif & samsteeduna (31.12.2022: enginn).

Stjérn Arion banka hf. og lykilstjornendur bankans eru skilgreindir sem lykilstjornendur en einnig nanir fjélskyldumedlimir framangreindra einstaklinga og
lI6gadilar undir yfirrddum peirra. Framkveaemdastjornina mynda bankastjori og framkvaemdastjérar vidskiptabankasvids, fyrirteekja- og
fiarfestingarbankasvids, markada, fjarmalasvids, ahaettustyringar, upplysingateeknisvids, upplifun vidskiptavina og rekstrar og menningar. Upplysingar um
launagreidslur, lifeyrisgreidslur og 6nnur vidskipti vid lykilstjornendur ma finna i skyringum 13 og 38.

Upplysingar um hlutdeildarfélég samstaedunnar ma finna i skyringu 27.

Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad & grundvelli vidskipta milli éskyldra adila. Engar frekari abyrgdir hafa verid veittar tengdum adilum vegna
vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

Lykilstjornendur Hlutdeildarfélog

2023 2022 2023 2022

61 64 348 71

Adrar eignir .. 2 2 R -
Eignir samtals 63 66 348 71
T OO (776) (1.1112) (91) (155)
F o= S (U (o [ OSSPSR RPROPROP - - 37) 27)
SKUIAIT SAMEAIS ...ttt ettt ettt et et ab e e he e e et e eh e e ebeeebe e et e e eneeene e s e e nneennes (776) (1.1112) (128) (182)
RV LT U T TP VRV PRSP 6 10 16 1
Vaxtagjold (53) (7) ) (1)
bdéknanatekjur .... 10 14 4 1
béknanagjold - - (105) (101)
Adar tekjur ... . 9 - - N
Onnur gjold ..... - ) (1.311) (1.414)
HIEINAr tEKJUT (GJO1A) vttt ettt et ekt b ettt et e e e e ne e e e nneeas (28) 15 (1.398) (1.514)
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Aheettustyring

Samsteedan stendur frammi fyrir ymis konar dhaettum sem tengjast daglegum rekstri hennar. Grunnstodir virkrar dhaettustyringar felast i
greiningu verulegrar &heettu, meelingu & aheettunni, adgerdum til pess ad takmarka aheettu og stodugri voktun aheettupatta.
Aheettustyringarferlid og geta samsteedunnar til pess ad styra og verdleggja aheettupeetti er 6missandi pattur i ad tryggja aframhaldandi
ardsemi samsteedunnar, svo og til pess ad tryggja ad aheettum sé haldid innan vidunandi marka.

Stjorn bankans ber endanlega abyrgd & ahaettustyringarkerfi bankans og ber ad tryggja ad vidunandi aheettustefnur og stjérnarheettir séu til
stadar til pess ad styra dhaettu samstaedunnar. Sérhvert détturfélag ber 4byrgd & sinni dhaettustyringarumgjord en fer eftir eigendastefnum
bankans sem tiltaka m.a. stefnu um innra eftirlit, &haettuvilja og skyrslugjof. Stjorn setur aheettuvilja fyrir bankann, og i tilfellum samsteeduna,
sem er sett fram sem takmork & &heettupattum og moérk sem aheettustyringarsvié bankans fylgist med.

Bankastjérinn ber abyrgd & ad vidhalda skilvirku &heettustyringarkerfi, ferli og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfélks um &hzettu pannig
ad aheetta sé viofangsefni allra starfsmanna.

i bankanum starfa nokkrar nefndir sem styra aheettu. Ahaettunefnd stjérnar (BRIC) ber abyrgd & eftirliti med ahaettustyringarkerfi bankans,
aheettuvilja og innramatsferli & eiginfjar- og lausafjarporf (ICAAP/ILAAP). Lananefnd stjérnar (BCC) tekur &kvardanir um alla meirihattar
Gtlanadheettu, par med talid sélutryggingar og fijarfestingar. Bankastjori hefur sett & stofn sex dhaettunefndir sem bera abyrgd & umgjord og
styringu videigandi dhzettupétta. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber &byrgd & styringu & misveegi eigna og skulda, lausafjar-
og fjarmognunaraheettu, markadsaheettu og eiginfjarstyringu. ALCO tekur einnig dkvardanir er varda solutryggingar og fjarfestingar.
Rekstrardheettunefnd (ORCO) ber abyrgd & styringu rekstraraheettu, p.m.t. upplysingadryggi, fjarmalagleepi, hlitni vié 16g og reglur og
styringu gagna. Lananefnd Arion banka (ACC) tekur lanadkvardanir og fjallar um almennar lanareglur en Naudasamnings- og
nidurfellingarnefnd Arion banka (ADC) tekur dkvardanir er varda naudasamninga og nidurfellingar. ACC og ADC starfa innan peirra heimilda
er BCC setur. Sjalfbeerninefnd bankans tryggir ad stefna bankans og akvardanir séu i samreemi vid skuldbindingar bankans i tengslum vid
umhverfis, félags og stjérnarheetti (UFS). Nefndin hefur m.a. umsjéon med greenum fjarmégnunarramma bankans. Yfirdhaettunefnd (ERCO)
hefur umsjén med innleidingu ahaettustefna, geetir pess ad ahaettumork séu i samraemi vid aheettuvilja bankans, yfirfer ICAAP og ILAAP
skyrslur, alagsprof, svidsmyndir, Gtlanalikén og tiltekin akveedi er varda IFRS 9. Framkveemdastjori dheettustyringarsvids er formadur
ERCO.

Innri endurskodun bankans annast sjalfstaedar Uttektir a starfsemi bankans og nokkurra détturfélaga, ahaettustyringarkerfi, ferlum, stefnu og
meelingum. Innri endurskodun reedir nidurstodur sinar vid stjornendur og gefur skyrslu og tilmeeli til endurskodunarnefndar stjérnar (BAC).

Regluvarsla er sjéalfsteed eining sem er styrt af regluverdi og heyrir beint undir bankastjéra. Regluvarsla styrir hattsemis- og hlitingaraheettu
bankans en par undir fellur medal annars persénuvernd og ahaetta bankans vegna fjarmunabrota.

Ahaettustyringarsvid bankans starfar undir stjorn framkvaemdastjéra ahaettustyringar. Svidid er sjélfsteed stjérnunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjéra. Ahzettustyringarsvid skiptist i prjar einingar: Ahzettugreiningu, sem greinir og meelir safnlaega aheettu og ber
abyrgd & likonum og skyrslum; Ahaettueftirlit, sem stydur vid og hefur eftirlit med ahaettustyringu og innra eftirlit i fyrstu linu; og
Lanagreiningu, sem stydur vid lanveitingarferlid og tekur patt i lanadkvordunum. Oryggisstjori bankans og Ahaettustjori lifeyrissjoda tilheyra
ahaettustyringarsvioi.

Arion banki er litill banki i alpj6legu samhengi en er flokkadur sem kerfislega mikilveegur & islandi. Samsteedan starfar i litlu hagkerfi, med
eigin gjaldmidil, sem er had tiltélulega faum atvinnugreinum, sveiflum i fjarmagnsfleedi og gengissveiflum. Medal helstu ahaettupéatta
samsteedunnar eru (tlanadheetta, sampjoppunaréheetta, lausafjaraheetta, vaxtadheetta, é&heetta tengd upplysingateeknikerfum,
vidskiptadhaetta og ordsporsdheetta. Pessir aheettupeettir eru ad mestu leyti innan moédurfélagsins. Samsteedan stendur frammi fyrir
aheettum i gegnum détturféldg vegna tryggingastarfsemi og sjodastyringar.

Nanari upplysingar um &heettu- og eiginfjarstyringu er ad finna i &heettuskyrsilu bankans sem er gefin Gt samhlida Utgafu
samstaedureikningsins og gerd adgengileg & heimasidu bankans, www.arionbanki.is.

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2023 53 Fjarhaedir i milljonum kréna



o
Skyringar vid samstaedureikninginn

44, Utlanadheetta

Utlanadheetta er su ahaetta ad samstaedan verdi fyrir tjoni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid samningsskuldbindingar
sinar.

Utlanaadheetta verdur til i hvert skipti sem samstaedan radstafar fjarmunum sinum med peim heetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta &
efndum gagnadila, Utgefenda eda lantakenda. Lan til vidskiptavina og lanastofnana er helsti uppruni Gtlanadhaettu. Adrar tegundir eigna, likt
og skuldabréf, afleidusamningar og eignir utan efnahagsreiknings fela einnig i sér Utlanadhaettu.

Stjérnun og greining & lanasafninu er afar mikilvaeg. Mikil &hersla er 16gd & gaedi lanasafnsins med 6gudu lanveitingarferli, gagnryninni
skodun & lansumséknum, voktun & gaeedum lanasafnsins og greiningu og vidbrogdum vid hugsanlegum erfidleikalanum & fyrstu stigum sem
og virkri stjérnun & endurskipulagningu virdisryrdra lana.

Lanveitingar eru byggdar & upplystum lanadkvérdunum og leitast samsteedan vid ad eiga vidskipti vid fjarhagslega sterka adila med trygg
ved og gb6da endurgreidslugetu. Verdlagning lans & ad endurspegla pa ahaettu sem tekin er.

Samsteedan styrir Gtlanadhaettu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir p4 dheettu sem hin seettir sig vid vegna einstakra gagnadila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med &heettuskuldbindingum i samhengi vid pessar heimildir. Samstaedan leitast vid ad
takmarka heildardtlanadhaettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi ad takmarka stérar
aheettuskuldbindingar gagnvart hpum tengdra vidskiptavina.

Skipting Gtlanaaheettu

Eftirfarandi tafla synir hAmarksutlanadhaettu i nidurbroti eftir lidum efnahagsreikningsins adur en tekid hefur verid tillit til &haettumildunar i
formi trygginga eda annarra dheettuvarna. Taflan synir einnig tryggingar. Upphaed og tegund trygginga sem gerd er krafa um fer eftir mati &
Gtldnadheettu métadilans og tegund fyrirgreidslunnar. Helstu tegundir trygginga eru:

- Fasteignir. ibudar-, verslunar- og idnadarhisnaedi 4samt landareignum.

- Reidufé og verdbréf, p.m.t. rikisskuldabreéf, vedtryggd skuldabréf, skrad og 6skrad hlutabréf og sj6dir um sameiginlega fjarfestingu.
- Skip med kvota og énnur fiskveidiskip.

- Adrar tryggingar: Fasta- eda lausafjarmunir, par med talid vélar, teeki, birgdir og krofur.

Virdi trygginga byggir & mati & markadsvirdi. Verdmat fasteigna byggir & markadsvirdi, matslikani eda mati innri eda ytri sérfreedinga. Virdi
fiskveidiskipa tekur tillit til fiskveidikvota. Geedi trygginga eru metin vid Utlanaakvardanir med tilliti til sérhaefingar, stadsetningar, aldurs,
astands og endurnytingamdguleika.

Fylgst er med virdi trygginganna og gripid til adgerda til ad beeta Ur dnaegri tryggingarpekju i samraemi vid undirliggjandi samninga. Virdi

trygginga er endurmetid til ad tryggja videigandi feerslu virdisryrnunar. Virdi trygginga sem hér er synt takmarkast vid bokfeert virdi tilsvarandi
lana.
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Hamarksutlanadhaetta og tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tegundum fyrirgreidslu sem falla undir nidurfeerslukréfur IFRS 9

Hamarks Tryggingar
Gtlana- Reidufé og Adrar Samtals
2023 aheetta verdbréf Fasteignir Skip tryggingar tryggingar
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands .................... 102.095 - - - - -
LN til lANASTOfNANA ......eivieiiiiieecee e 28.835 - - - - -
Lan til vidskiptavina feerd & Kostnadarvirdi ............ccceevevveevivveennns 1.152.789 24586 871.682 55.265 118.627 1.070.160
EINSaKIINGAr ...cocuviiiiiic e 609.144 329 558.862 16 17.026 576.233
HUSNBEBISIAN ...ttt 549.371 15 548.962 - 33 549.010
ONNUI TAN Lot 59.773 314 9.900 16 16.993 27.223
Fyrirteeki ............... 543.645 24257 312.820 55.249 101.601 493.927
FasteignaviOSKIPLi .......ccoveeriirieeeeeee e 114.101 2.027 108.604 28 1.621 112.280
ByggingastarfSEmi .........cciiiiiiiiiiiiiici i 77.728 433 72.143 30 3.177 75.783
Fiskveidar og -vinnsla 82.772 972 14.085 53.137 11.188 79.382
Upplysingateekni og fjarskipti ...........ccoovoviiiiiiniiiincseseeeseseses 26.012 65 1.422 - 12.912 14.399
Heildsala 0g SMASAIA ..........ccooiiiiiiiiiiic e 90.320 40 51.332 3 29.253 80.628
Fjarmala- og tryggingastarfSemi ..............ccocvririniinienineseseeeees 41.517 19.732 6.701 - 13.914 40.347
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ...........c.cccceeiiiiiiiiiniiiciee e, 54.796 791 34.318 22 16.531 51.662
SAMYONGU ...t 8.460 - 1.254 803 4.026 6.083
bjénusta 22.191 187 10.265 1.220 8.071 19.743
OPINDEMT ABIAT .....eevieiieii et 14.212 10 2.235 6 202 2.453
Landbunadur og skégraekt 11.536 - 10.461 - 706 11.167
Adrar eignir sem fela i sér Gtlanaéhaettu 12.188 - - - - -
Abyrgair 21.763 2.973 4.644 292 6.216 14.125
Lansloford og onyttar yfirdrattarheimildir 131.139 - - - - -
Eignir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ........................ 129.564 - - - - -
RIKIiSSKUIAADIES ... 128.178 - - - - -
Fyrirtaekja- og markadsskuldabréf ... 1.386 - - - - -
Stada f IOK &rS ...oooiiiiiiiee e 1.578.373 27.559  876.326 55.557 124.843 1.084.285
2022*
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands .................... 114.118 - - - - -
Lan til ANastofnana ..........cccocveeeiiiiiiiic e 43.433 - - - - -
Lan til vidskiptavina feerd & kostnadarvirdi . .. 1.084.757 26.285  796.745 51.717 104.911 979.658
EINSAKIINGA ...ooiieiiiiiecee e 582.371 517 531.300 16 18.919 550.752
HUSNBEBISIAN ...ttt 513.605 9 513.252 - 32 513.293
Onnur lan ... . 68.766 508 18.048 16 18.887 37.459
FYFIERKI ot 502.386 25.768  265.445 51.701 85.992 428.906
FasteignaviOSKIPL .........ooeiiiiiieeeee e 105.304 838 101.514 - 368 102.720
ByggingastarfSemi .........c.civuiiiiiiieiieiieii et 55.208 211 41.157 47 2.478 43.893
Fiskveioar 0g -VINNSIA .........ccveiiiiiiiiiie e 91.427 1.123 14.278 49.501 13.023 77.925
Upplysingateekni 0g fjarskipti ...........ccooiiriiiiiiniiinisissesesees 24.622 110 1.441 - 14.775 16.326
Heildsala 0g SMASAIA .........ccoeeiiiiiiiiiiiee e 85.005 24 50.831 - 26.584 77.439
Fjarmala- og tryggingastarfSEmi ..........ccccccevveeniieniienienieniee e 41.378 22.938 6.377 - 7.390 36.705
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ..........cccccceeveriinienineeeen 44.154 295 25.635 - 13.219 39.149
SAMGONGUE .ottt s 14.058 87 1.127 1.043 3.195 5.452
PJONUSEA ... e 19.155 131 11.007 1.104 3.904 16.146
Opinberir adilar .... 10.576 11 2.101 6 172 2.290
Landbinadur 0g SKOGraeKt .........c.ccveririiriiniinieeieeeeeeeee e 11.499 - 9.977 - 884 10.861
Adrar eignir sem fela i sér Gtlanadheettu . . 4.720 - - - - -
ADYIGOIN 1.ttt 20.312 2.378 3.872 37 3.288 9.575
Lansloford og onyttar yfirdrattarheimildir ...........cccoevveeiieeninnnnn 163.147 - - - - -
Eignir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ...........c............ 115.806 - - - - -
RIKISSKUIADIES ... 96.908 - - - - -
Fyrirteekja- og markadsskuldabréf ............cccocoviiveviiieniinens 18.898 - - - - -
Stada 1 IOK ArS ..ooiiiiiiiiii e 1.546.293 28.663 800.617 51.754 108.199 989.233

* Samanburdar fjarhaedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sja Skyringu 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
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Vedsetningarhlutfall ibudarlana
Eftirfarandi tafla synir vedsetningarhlutfall (LTV) ibGdarlanasafns bankans og par af ibudalan i alvarlegum vanskilum (prepi 3).
Vedsetningarhlutfallid er reiknad sem hlutfall heildarfyrirgreidslu einstaka lantaka deilt med virdi vedsettar fasteignar an leidréttinga fyrir
mogulegum kostnadi vid ad taka yfir og selja tryggingarnar. Heildarfyrirgreidsla tiltekins lantaka kemur fram i einni linu i toflunni
(adferdafreedi &n uppskiptingar lana). Virdismatslikanid sem notad er endurmetur markadsverd fasteigna manadarlega og er notad pegar
kaupverd er ordio eldra en tveggja ara.

bar af i prepi 3

2023 2022 2023 2022
[0 g o [T 0 RSP 205.543 172.790 2.215 1.817
50-60% ... ... 105.773 91.201 888 511
B0-T00 ...ttt e e e e e ettt e eeeeeea—— e eeeteett— i aeeaeatta—aaeeetaataaaaerarrans 100.722 90.224 1.374 826
O8O0 ...ttt e e e ettt e eeeeeea—— e eeeteett— i aeeaeeeta——aaeetaataaaaeerrraas 75.783 86.856 1.166 408
BO-0090 ...t e e e e e e e et e aeeeetet——aeeteett— i aeeeeeeta——aaeeetaataaaaerrrrans 57.165 69.629 339 429
O0-T0090 ...eeiieeitiee e e et eeeeee et —a——aaeeeeetta————aeeettatt—aaaeeeeraaraaaaerarraa, 3.332 2.111 130 153
R LT 0101 USRS 1.951 1.171 305 118
(0104 TP - 25 - -
Bokfaert heildarvirdi 110K ArS ......oouiiiiiii ettt 550.269  514.007 6.417 4.262

Eftirfarandi tafla synir adra framsetningu & vedsetningarhlutfalli (LTV) ibudalanasafnsins. Hér er sérhverju lani skipt nidur i buta og hver
butur er flokkadur eftir vedsetningarhlutfalli sinu. Lan getur pvi dreifst & milli nokkurra lina i téflunni (adferdafraedi med uppskiptingu lana).

bar af i prepi 3

2023 2022 2023 2022
L83 To [T RSP 487.095 429.186 5.457 3.530
B5-T0U0 vt eeetee e ettt e et e e et e e et e e et e et e e et et et e e e e ——e e e bt e e e beeeabaeeabaeeaaateeaateeaarteeaetreeaatreeaare 45.134 64.839 620 507
00 RSP OPPPPPRN 13.198 15.424 183 128
80900 ....vvieeeeee ettt et e ettt e e e e et e e e —— e e e bt e e e beeeabaeeabaeeaaabeeeaateeeataeeaatreeanrreeeare 3.777 3.743 72 62
90-100% 642 503 41 19
Yfir 100% 423 287 44 16
(01161 T IR - 25 - -
Bokfaert heildarVirdi 110K ArS ....cccocciieeie ettt e e e e e e e e e e eeeeeeeeaaeeaeeees 550.269 514.007 6.417 4.262

Tryggingar fyrir fjareignum a stigi 3
i lok ars var bokfeert heildarvirdi lana i prepi 3 19.857 m.kr. (31.12.2022: 12.903 m.kr.) tryggd med tryggingum ad andvirdi 17.465 m.kr.
(31.12.2022: 10.627 m.kr.), par af voru 16.036 m.kr. i fasteignum (31.12.2022: 9.434 m.kr.).

Ved sem gengid hefur verio ad

A arinu yfirtok samsteedan eignir til fullnustu lana. Af yfirteknum eignum & arinu 4 samsteedan fasteignir ad fjarhaed 25 m.kr. i arslok
(31.12.2022: engar) en engar adrar eignir (31.12.2022: engar). Eignirnar eru allar i séluferli, sja skyringu 30.
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Stérar ahaettuskuldbindingar

Stér dheaettuskuldbinding er skilgreind sem &haettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af eiginfé péattar 1 hja samstaedunni samkvaemt
logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Logbundid hamark & &heettuskuldbindingu vegna eins vidskiptavinar eda héps tengdra
vidskiptavina er 25% af eiginfé pattar 1, eftir ad tekid hefur verid tillit til &haettumildandi patta.

Hj& samstaedunni var engin stér ahaettuskuldbinding i arslok. | arslok 2022 var samstaedan med tveer storar ahaettuskuldbindingar.

2023 2022
Vergar Hreinar Vergar Hreinar
<10% <10% 11,5% 11,5%
<10% <10% 10,3% 10,3%
0,0% 0,0% 21,8% 21,8%

Utlanagaedi

Bankinn notar innri lansheefismatslikon sem og ytri lansheefiseinkunnir, ef tilteekar eru, til ad hafa eftirlit med Gtlanadheettu. Innri
lanheefislikonin meta lansheefi lantaka med tolfreedilikonum sem byggja & ymsum breytum sem synt hefur verid fram & ad hafa spagildi
vardandi vanefndir. Um er ad reeda sogulega vanskilahegdun, fjarhagsupplysingar, lydfreedilegar breytur auk hugleegra steerda fra
sérfraedingum bankans i tilfellum stérra fyrirteekja. Sex likdn eru i notkun fyrir fyrirgreidslu einstaklinga — ibGdalan, neytendalan, bilalan,
abyrgair, 1an i atvinnuskyni og 6nnur lan. Lanshaefismatslikonin eru stadfest arlega og kvordud og uppfeerd med nyjum gégnum med pad ad
markmidi ad vidhalda forspéargetu peirra. Breytingar i aheettuflokkun & milli ara mé ad hluta til rekja til finstillingar & likbnum. Ytri
lanshaefiseinkunnir eru adallega notadar fyrir verdbréf & markadi og lan til fjarmalafyrirtaekja. Frekari upplysingar um einkunnaskala bankans
ma sjé i skyringu 59.

Toflurnar hér ad nedan sundurlida fijarmalagerninga sem lata nidurfeerslukréfum IFRS 9 eftir einkunnaskala par sem flokkur 5, DD, synir
aheettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum. Eignir & gagnvirdi i gegnum rekstur lata ekki nidurfaerslukréfum IFRS 9. Taflan hér ad nedan
synir bokfeert heildarvirdi eigna eftir einkunnaskala og nidurfaersluprepi. Bokfaert heildarvirdi ad fradreginni nidurfeerslu er bokfeert virdi
undirliggjandi eigna. Fyrirgreidslur utan efnahags eru settar fram a nafnvirdi.

Lan i linunni ,6flokkad” tengjast fyrst og fremst nystofnudum fyrirteekjum eda métadilum par sem lanshaefismatslikon bankans eru ekki talin
gefa fullnaegjandi mat og ytri lanshaefismatseinkunnir liggja ekki fyrir.
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Utlanagaedi eftir einkunnaskala Fjareignir
Handbeert Lantil & gangvirdi
2023 fé og innst. lana- um adra

Lan til lanastofnana, verdbréf og reioufé hja Si stofnana  heildarafk.

Fjarfestingarflokkur ..... 102.095 28.835 129.567
EKKi fJAESHNGATIOKKU .....ccuviiiiiiie ittt e e et e e et e e st e e enaeeesnbaeesnbaeeataeeaas - - -
o] = =T a4 T=TH Lo F TR T o TSP PPPRTPIN 102.095 28.835 129.567
NIBUFFEBISIA ...ttt st s et e s e s e e e e e e e e se e s e e saneesneennee e - - 3)
12101 =1 AV | PP U POV VR UPPPN 102.095 28.835 129.564
Virdisryro
1an vid
Lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
Ahaettuflokkur 0 (EinKUNN AAA il A=) o.voveeieeececeeeeeeeecee e 407.636 4.102 - 6 411.744
Aheettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ......ccccoeevviiiiiiiiiieieieieieeveeeve s 321.459 997 - 162 322.618
Ahzettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .......ccccvevevivevererereieieeee e 229.165 27.870 - 23 257.058
Ahaettuflokkur 3 0g 4 (Einkunn B+ til CCC-) ...ovivivivivieieceeceeeeeeevee s 90.096 59.724 - 5 149.825
Aheettuflokkur 5 (DD) .. - - 19.610 247 19.857
OFIOKKAD ... 238 - - - 238
BOKfaart NeildarVirdi .......coceeeiiiiiiiie e 1.048.594 92.693 19.610 443 1.161.340
N 1T 10 = =1 £ - USSR (2.348) (2.091) (4.020) (92) (8.551)
BOKFBRIT VITBI .ottt 1.046.246 90.602 15.590 351 1.152.789
Lan til vidskiptavina - Einstaklingar
Ahzettuflokkur O (Einkunn AAA il A-) ....cooviiieieieeeeeeeeeee e 310.023 373 - 6 310.402
Aheettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ......cccccvovvveveiereieierercieieevevenes 208.557 689 - 162 209.408
Ahzettuflokkur 2 (EinKunn BB+ til BB-) .......cccccevevevevirireiereiereeeeeeeeeseaenns 42.480 19.203 - 23 61.706
Ahaettuflokkur 3 og 4 (Einkunn B+ til CCC-) ..vovvviveeircieveeeve e 10.777 10.835 - 5 21.617
AhZHUTIOKKUI 5 (DD) «..vveeieieiiieeetet ettt - - 8.320 156 8.476
OFIOKKAD ...ttt es sttt ettt snas 8 - - - 8
Bokfaart NeildarVirdi .......oooeeeiiiiiiiiii e 571.845 31.100 8.320 352 611.617
NIOUITBBISIA ...ttt (559) (532) (1.381) (1) (2.473)
BOKFEBIT VIFBI .veiviiiieitie ittt 571.286 30.568 6.939 351 609.144
Lan til vidskiptavina - Fyrirtaeki og opinberir adilar
Ahgettuflokkur 0 (EinKUNN AAA Tl A=) .veveiveeiiceeecese e 97.613 3.729 - - 101.342
Aheettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) .. . 112.902 308 - - 113.210
Ahgettuflokkur 2 (EinKunn BB+ til BB-) .....ccovveviviiiviieieieieesieeeeneieenas 186.685 8.667 - - 195.352
Ahgettuflokkur 3 0g 4 (Einkunn B+ til CCC-) ...cvvvviviiicvieireeeeeieeeie 79.319 48.889 - - 128.208
ANZEttUTIOKKUF 5 (DD) ...vvvveveviieveteieieve sttt bess b - - 11.290 91 11.381
OFIOKKAD ...ttt a ettt se bbb e b nenea 230 - - - 230
BOkfaert NEIlAarvirdi .......ccceeveiiiiiiiieee e 476.749 61.593 11.290 91 549.723
[N Lo 10T t= =1 £ - S PR (1.789) (1.559) (2.639) (91) (6.078)
Bokfaert virdi 474.960 60.034 8.651 - 543.645
Lansloford, abyrgdir og 6éadregin fyrirgreidsla
Aheettuflokkur 0 0g 1 (Einkunn AAA til BBB-) .......ccovvveveeiiirereeeiereesieeennas 91.232 30 - - 91.262
Ahgettuflokkur 2 to 4 (Einkunnir BB+ til CCC-) ....ccceveevevevieeicreeeieveeeeie e 51.795 4.660 292 - 56.747
OFIOKKED ...ttt ettt 4.893 - - - 4.893
BOKfaert NEIAArVIrGi ......cooueeiieiieiiecie e 147.920 4.690 292 - 152.902
NIQUITERISIA ...t (236) (125) ) - (363)
BOKFBRIT VIFBI .veevieiieieie et 147.684 4.565 290 - 152.539
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44. Utlanaaheetta, frh.
Fjareignir
Handbeert Lan til & gangvirdi
2022 fé og innist. lana- um adra

Lan til lanastofnana, verdbréf og reidufé hja S| stofnana  heildarafk.

FJArfEStINGAITIOKKUL ...t ettt e et e e sbeeenaee 114.118 43.433 115.811
EKKi fJArfestingafloKKUL ..o e - - -
BOKFERIt NEITAAIVITOI ..ttt b ettt ettt b e sbe e n bt e bt e be e b e annes 114.118 43.433 115.811
Nidurfeersla - - (6)
BOKFBBIT VTG ...ttt bbbkttt b bbbttt nr et nae e 114.118 43.433 115.805
Virdisryrd
lan vio
Lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
Ahzettuflokkur O (EinKunn AAA il A=) ..o.ooiiiiieeeeee e 394.307 1.681 - - 395.988
Ahgettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) .....c.ceevveveeieeievceeeeteeeeeeteeeeeee s 316.636 3.157 - 115 319.908
Ahgettuflokkur 2 (EinKunn BB+ til BB-) ....c.cueovevevieevceeeeeeeeeee e 196.778 35.275 - 53 232.106
Anzettuflokkur 3 0g 4 (Einkunn B+ til CCC-) ..ovviiiiiiiiiieeeeeeeeees 85.101 44.415 - 14 129.530
Aneettuflokkur 5 (DD) . . - - 12.561 341 12.902
OFIOKKAD ...ttt bbb es e 1.239 - - - 1.239
BOKfaert NEIAArVITOI ......oeiuiiiiiiiiiie e 994.061 84.528 12.561 523 1.091.673
NIGUITEEISIA ...t (2.334) (1.519) (2.932) (131) (6.916)
BOKFEBIT VIFBI 1.vvevviitiiiiciee et 991.727 83.009 9.629 392 1.084.757
Lan til vidskiptavina - einstaklingar
Ahzettuflokkur O (Einkunn AAA il A-) .....ooveieiiiieeeeeeeeee e 293.411 1.552 - - 294.963
Aheettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) .. 203.585 2.749 - 115  206.449
Aheettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .......cccevveruiveieiieceeieeeeeeie e 41.795  13.064 - 53 54.912
Ahzettuflokkur 3 0g 4 (Einkunn B+ til CCC-) ..ovvvvvieieieieieieeeeeeeee 11.301 10.325 - 14 21.640
ANGBHUTIOKKUI 5 (DD) «..vveieiieeiieee st - - 5.861 161 6.022
OFIOKKAD ...ttt ettt esee st ne e saese s seneneas 160 - - - 160
Bokfeert heildarvirdi . 550.252 27.690 5.861 343 584.146
Nidurfeersla ............. " (445) (287) (1.043) - (1.775)
BOKFEBIT VPO ..ot 549.807 27.403 4.818 343 582.371
Lan til vidskiptavina - Fyrirtaeki og opinberir adilar
Ahzettuflokkur O (Einkunn AAA il A=) ....oovviiiiieieeeeeesee e 100.896 129 - - 101.025
Ahgettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ....ccceevevevieeeieveeeeeevereeeeeieeennas 113.051 408 - - 113.459
Ahgettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) c....ceevveveeeieeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeennns 154.983 22.211 - - 177.194
Aheettuflokkur 3 0og 4 (Einkunn B+ til CCC-) ..ooovvvviieieieieeeieeeeeeee 73.800 34.090 - - 107.890
ANZBHUTIOKKUI 5 (DD) «..vveieiieieeee ettt - - 6.700 180 6.880
OFIOKKAD ..ottt 1.079 - - - 1.079
BOKfaert NEIAArVirdi .......cceeiieiiiiiiiieieee e 443.809 56.838 6.700 180 507.527
NIGUITEBISIA ...ttt (1.889) (1.232) (1.889) (131) (5.141)
BOKFEBIT VIFBI .ot 441.920 55.606 4.811 49 502.386
Lansloford, abyrgdir og 6adregin fyrirgreidsla
Ahzettuflokkur 1 (Einkunn A+ til BBB=) .....c.cvoveveveiiveieieveiciciee e 109.205 23 - - 109.228
Aheettuflokkur 2 to 4 (Einkunnir BB+ til CCC-) 60.752 9.110 271 - 64.016
OFIOKKAD ...ttt ettt ettt ettt a s es et et e st te sttt s st esessenenas 4.094 4 - - 406
Bokfeert heildarvirdi . 174.051 9.137 271 183.459
NIGUITEBISIA ...t (351) (93) (5) - (449)
210 =T VT o SR U U UPRUPRTUROPT 173.700 9.044 266 - 183.010
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44. Utlanadheetta, frh.

Atvinnugreinaflokkun, békfeert heildarvirdi og nidurfeersla

brep 1 brep 2 brep 3
Bokfeert Bokfeert Bokfaert
heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur- Bokfaert
2023 Virdi feersla virdi feersla virdi feersla virdi
Lan til lanast., verdbréf og handbaert fé ................... 260.497 3) - - - - 260.494
Lan til einstaklinga ..........ccocevoieiieiiinii e 571.845 (559) 31.296 (532) 8.476 (1.382) 609.144
ibasdalan ........... ... 516.885 (233) 26.967 (351) 6.417 (314) 549.371
Onnur lan 54.960 (326) 4.329 (181) 2.059 (1.068) 59.773
Lan til fyrirteekja, rikis og sveitarfélaga ..................... 476.749 (1.789) 61.593 (1.559) 11.381 (2.730) 543.645
Fasteignavioskipti ..........cccooveiieiiiiiiiieceee 100.610 (327) 10.633 (233) 4.369 (951) 114.101
ByggingastarfSemi ...........ccccoocvviiiiiinnieeeee 72.394 (386) 5.255 (52) 572 (55) 77.728
Fiskveidar 0g -vinnsla ...........ccccceoeiviiiieiiciicne 73.245 (121) 8.922 (48) 1.519 (745) 82.772
Upplysingateekni og fjarskipti ............ccccceevieienne. 24.621 (202) 1.636 (145) 179 (77) 26.012
Heildsala 0g smésala ...........ccccooveeeniieeniieeniienns 75.987 (252) 13.052 (466) 2.629 (630) 90.320
Fjarméla- og tryggingastarfsemi .............cccccceenee. 30.072 (214) 11.797 (261) 128 (5) 41.517
I18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ...................... 52.771 (98) 1.811 (88) 458 (58) 54.796
SAMOONGU ...t 4.389 (19) 4.058 (89) 141 (20) 8.460
BJONUSEA ... 18.521 91) 3.017 (151) 1.052 157) 22.191
Opinberir adilar ................ 14.075 (59) 200 (4) 1 1) 14.212
Landblinadur og skograekt ............ccccveveerieeiiennnnn. 10.064 (20) 1.212 (22) 333 (31) 11.536
Stada i oK &rs .....c.cccvviviiiiiii 1.309.091 (2.351) 92.889 (2.091) 19.857 (4.112) 1.413.283
2022
Lan til lanast., verdbréf og handbeert fé ................... 273.362 (6) - - - - 273.356
Lan til einstaklinga ...........ccccovviviiiiiiiiniin, 550.252 (445) 27.872 (287) 6.022 (1.043) 582.371
TOUBAIAN ..o 486.371 (116) 23.373 (125) 4.262 (160)  513.605
ONNUI AN o 63.881 (329) 4.499 (162) 1.760 (883) 68.766
Lan til fyrirtaekja, rikis og sveitarfélaga ... . 443.809 (1.889) 56.838 (1.232) 6.880 (2.020) 502.386
Fasteignavioskipti ..o, 94.680 (213) 8.668 (87) 2.609 (353) 105.304
ByggingastarfSemi .........cccceevviiiiiiiei i 51.280 (401) 4.161 (74) 252 (10) 55.208
Fiskveidar 0g -ViNNSla .........ccccovvivieeiiiiiiiceee s 81.810 (193) 9.633 (137) 368 (54) 91.427
Upplysingateekni og fjarskipti ..........cccccoeeviiiieeennne 21.372 (81) 3.410 (99) 49 (29) 24.622
Heildsala og smésala .............cccceiiiiiiniiciinnnne 68.357 (321) 16.508 (499) 1.904 (944) 85.005
Fjarmala- og tryggingastarfsemi .............cccceveveene 33.478 (247) 8.244 (171) 79 (5) 41.378
I1dnadur, orkuvinnsla og framleidsla .. 41.992 (128) 2.286 (32) 42 (6) 44.154
SAMPONGU ... 13.877 (73) 205 (6) 61 (6) 14.058
PJONUSEA ... 16.183 (136) 2.421 (110) 1.385 (588) 19.155
Opinberir adilar ..........cccoovveeiriiceic e 10.323 (42) 299 4) - - 10.576
Landbunadur 0g skOgraekt ...........ccceevveiiveenieeenne 10.457 (54) 1.003 (13) 131 (25) 11.499
Stada i oK Ars .....covvviiieieeeeec e 1.267.423 (2.340) 84.710 (1.519) 12.902 (3.063) 1.358.113
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44. Utlanadheetta, frh.

Eftirfarandi toflur leida Ut stodu nidurfeerslureiknings i upphafi og lok ars fyrir lan & kostnadarverdi, lan &4 gangverdi i gegnum adra
heildarafkomu og lansloford, abyrgdir og 6nyttar lanaheimildir eftir nidurfaersluprepum. Utleidslan inniheldur:

Feerslur fjareigna milli nidurfaersluprepa

Gert er rad fyrir ad feerslur gerist &dur en endurmat & sér stad a nidurfeerslum.

Endurmat nidurfaerslu

Inniheldur ahrif breytinga & inntaksbreytum likana eda forsendum, par med talid breytingar & framtidarsyn vardandi efnahagslegar
adstaedur, afborganir, fyrirframgreidslur og adratt lana, verdbolgu, breytingar & nidurfeerslu i kjolfar feerslu milli prepa, virdisryrnun vegna
vaxtatekna af virdisryréum fjareignum og breytingar vegna ahrifa navirdingar.

Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar

Inniheldur keyptar fjareignir og veitt Ian og synir nidurfeerslu i tengslum vié nyjar fjareignir & arinu.

Afskréaning og uppgreidd lan

Synir breytingu & nidurfaerslu i tengslum vié afskraningu eigna an pess ad Utlanatap hafi att sér stad, par med talid eignir sem voru
afskrédar i kjolfar breytinga & skilmalum.

Endanleg afskrift

Synir rekstrarahrif vegna eigna sem voru afskrifadar & arinu.

Virdisryrd
2023 lan vio

Nidurfaerslureikningur samtals * brep 1 brep 2 brep 3 skraningu  Samtals

Stada | UPPNATT &S ....ooiuiiiiiiiiiet e (2.685) (1.612) (2.937) (131) (7.365)
Feerslur fjareigna:
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .......ccooccveveeeeiiiiineeeessniineeeeseninns (1.530) 1.250 280 - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt 1iftima) ........coovvvviiiiiiiiii e, 436 (989) 553 - -
Faersla i prep 3 (VIrdiSryroar €ignir) ........oouvveeeeeeeiiiiieeeeesiiieee e siiieeeeens 82 304 (386) - -
Endurmat NIGUITEEISIU ™ .......eiiiiiiiiiiiieee e 2.111 (1.362) (2.376) 39 (1.588)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........ccoeviiiiveieiiiiiiiiiee e (1.749) (339) (313) - (2.401)
Afskraning og uppgreidd [AN ..........eovieiiiiiiiie e 679 511 513 - 1.703
Endanleg afskrift *** ... . 72 21 644 - 737
Stada nidurfeerslureiknings **** ... (2.584) (2.216) (4.022) (92) (8.914)
Stada nidurfeerslu eigna sem einungis innihalda 12 manadar veent tap ......... 3) - - - 3)
Stada nidurfeerslureiknings samtals (2.587) (2.216) (4.022) (92) (8.917)

* pessar tolur eru samtala allra nidurfaersina, par med talid vegna lansloforda og abyrgda sem settar eru fram & skuldahlid efnahagsreiknings.
** A &rinu haekkadi nidurfeerslureikningur vegna eigna i prepi 3 um 576 milljénir kréna vegna feerslu vaxta i hlutfalli vid bokfeert virdi.
** A 4rinu var fjarheed ad andvirdi 598 milljonum kréna afskrifud en er ennpa i innheimtu i samraemi vid islensk 16g.

*+*x Stada nidurfeerslureiknings fyrir allar eignir adrar en handbzert fé, skuldabréf og lan til fjarmalastofnana.
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44. Utlanadheetta, frh. Virdisryrd
lan vid

Nidurfeerslureikningur fyrir 1an til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals

Stada f upphafi &rs ... (2.334) (1.519) (2.932) (131) (6.916)

Feaerslur fjareigna

Faersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .......ccccoeceeerveeerieeeniieeeniineens (2.437) 1.157 280 - -

Feersla i prep 2 (vaent tap Ut liftima) ..........ccooviiiiiiieee 420 (973) 553 - -

Feersla i prep 3 (Virdisryroar ignir) ........coceeveeveereeniee e 81 301 (382) - -

Endurmat NiOUITEBISIU ........cceeiiiiii e 1.859 (1.294) (2.380) 39 (1.776)

Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........ccccceveeiiciiiiiiiniee e (1.528) (235) (313) - (2.076)

Afskraning og uppgreidd [N ... 519 451 510 - 1.480

Endanleg afskrift ............cccoooiiiiiiee . 72 21 644 - 737

Stada nidurfaerslureiknings lana til vidskiptavina ..........ccccccecveeviiieens (2.348) (2.091) (4.020) (92) (8.551)

Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - einstaklingar
Stada f upphafi Ars .......ccoooiiiii e (445) (287) (1.043) - (1.775)
Feerslur fjareigna

Feersla i prep 1 (12-ménada veent tap) . (564) 426 138 - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Ut liftima) ..........cccooveiiiiiiieee, 112 (155) 43 - -
Feersla i prep 3 (virdisryroar ignir) .........ccccceeveeeveeeveeiieeseenneee. 19 190 (209) - -
Endurmat NiOUITEerSIU .........ccooviiiiiiiic e 438 (800) (697) (1) (1.060)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........ccccceevvevieiieiiciiiiieieee (233) (114) (152) - (499)
Afskréaning og uppgreidd lan 113 188 264 - 565
Endanleg afskrift ..o 1 20 275 - 296
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina - einstaklingar (559) (532) (1.381) 1) (2.473)
Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - fyrirteeki og opinberir adilar
Stada { UPPhafi ArS ......cccoiiiiiiec e (1.889) (1.232) (1.889) (131) (5.141)
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-ménada veent tap) .........ccccecvvereeriennnnnineenns (873) 731 142 - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Ut liftima) ..........cccoooeiiiiiiiee, 308 (818) 510 - -
Feersla i prep 3 (virdisryrdar eignir) .... . 62 111 (173) - -
Endurmat NiOUITEBISIU ........ocviiiiiiiii e 1.421 (494) (1.683) 40 (716)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........ccccceveeiiciiiiiiiniee e (1.295) (121) (161) - (1.577)
Afskraning og uppgreidd [AN ... 406 263 246 - 915
Endanleg afskrift ... 71 1 369 - 441
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidsk.v.- fyrirt. og opinb. adilar .. (1.789) (1.559) (2.639) (91) (6.078)
Nidurfeerslureikningur vegna lansloforda, abyrgda og onyttrar fyrirgreidslu
Stada { UPPNAFT S ....cooiiiiiiiiiii e (351) (93) 5) - (449)
Feerslur -
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ........ccccoceveerirveerineeenineeennnen (93) 93 - - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Ut [iftima) .........cooeviiiiiiiiieceee 16 (16) - - -
Feersla i prep 3 (virdisryrdar eignir) .... . 1 3 4) - -
Endurmat NIOUITEEISIU ........ooiiiiiiiiiiiic e 252 (68) 4 - 188
Nyjar skuldbiNAINGAT .........vviiiiiieiee e (221) (104) - - (325)
AFSKIANING ..ottt 160 60 3 - 223
Stada nidurfeerslureiknings lansloforda, abyrgda og 6nyttra fyrirgr. (236) (125) 2) - (363)
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44. Utlanadheetta, frh.
Virdisryro
2022 lan vio

Nidurfaerslureikningur samtals * brep 1 prep 2 brep 3 skraningu  Samtals

Stada | UPPNAFT &S ...eoiiiiiiiiiie e (1.606) (1.897) (4.824) 1) (8.328)

Feerslur fjareigna:

Feersla i prep 1 (12-ménada veent tap) (1.213) 929 284 - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Ut liftima) ..........ccooiiiiiiiec e 310 (891) 581 - -
Feersla i prep 3 (Virdisryroar €ignir) .........cceeveeieeneesieenie e 42 169 (211) - -
Endurmat niSUIfaersiu ** ..........cccoiiiiii e 1.178 (121) (1.065) 1 (@)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........ccccceeeeeiieiniiieiie e (2.192) (265) (1.048) (131) (3.636)
Afskraning og uppgreidd [N ... 795 457 2.120 (166) 3.206
Endanleg afskrift *** . ... ... 1 7 1.226 166 1.400
Stada nidurfeerslureiknings **** ... (2.685) (1.612) (2.937) (131) (7.365)
Stada nidurfeerslu eigna sem einungis innihalda 12 manadar veent tap ......... (6) - - - (6)
Stada nidurfaerslureiknings Samtals .........cccceveeiiiiiiiiie e (2.691) (1.612) (2.937) (131) (7.371)
* pessar tolur eru samtala allra nidurfaersina, par med talid vegna lansloforda og abyrgda sem sett eru fram & skuldahlié efnahagsreiknings.
** A arinu haekkadi nidurfzerslureikningur vegna eigna i prepi 3 um 528 milljénir kréna vegna feerslu vaxta i hlutfalli vid bokfaert virdi.
** A drinu var fjarheed ad andvirdi 910 milljonum kréna afskrifud en er ennpa i innheimtu i samraemi vid islensk 16g.
**+* Stada nidurfeerslureiknings fyrir allar eignir adrar en handbzert fé, skuldabréf og lan til fjarmalastofnana.
Virdisryro
lan vid
Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Stada { UPPhafi ArS ......ccceiiiiii e (1.313) (1.806) (4.480) (1) (7.600)
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-ménada veent tap) .........ccccoeveererninnneenieeneeneen (1.044) 760 284 - -
Feersla i prep 2 (veent tap Ut liftima) .. 289 (870) 581 - -
Feersla i prep 3 (Virdisryroar €ignir) ........coceeveeveereesiee e 41 168 (209) - -
Endurmat NiOUITEBISIU ........oceiiiiiiiiie e 921 41 777) 1 186
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........ccccceveeiieciiiiiiniee e (1.683) (196) (1.048) (131) (3.058)
Afskraning og uppgreidd [N ... 454 377 1.491 (166) 2.156
Endanleg afskrift ... 1 7 1.226 166 1.400
Stada nidurfaerslureiknings lana til vidskiptavina ..........cccoccvveeeriiinnns (2.334) (1.519) (2.932) (131) (6.916)
Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - einstaklingar
Stada { UPPhafi ArS ......cocviiiiiiec e (492) (246) (1.151) (1) (1.890)
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-ménada veent tap) ........cccceeevereerivrncnenineanns (525) 326 199 - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Ut liftima) .........ccccovveriiiiiceeeeee, 92 (148) 56 - -
Feersla i prep 3 (Virdisryroar ignir) ........ccoceeeeveeveeeneeneeneenneenne 18 138 (156) - -
Endurmat NiOUITEEISIU ........ooviiiiiiiicee e 581 (378) (474) 1 (270)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........cccocveveereerieenininieeneene (241) (74) (75) - (390)
Afskraning og uppgreidd [AN ... 121 86 272 - 479
Endanleg afskrift ... 1 7 286 - 294
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina - einstaklingar (445) (289) (1.043) - @a.777)
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44. Utlanadheetta, frh. Virdisryrd
lan vio
Nidurfeerslureikningur fyrir Ian til vidskiptavina - fyrirteeki og opinberir adilar brep 1 Prep 2 brep 3 skraningu  Samtals
Stada { UPPhafi ArS .....cooviiiiiic e (821) (1.560) (3.329) - (5.710)
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-méanada veent tap) (520) 434 85 - 1)
Faersla i prep 2 (vaent tap Gt [iftima) ........cooevveiiiieeiiieeiiee e 197 (722) 525 - -
Faersla i prep 3 (VirGisSryroar €ignir) ......c.eoceeeeveeeerveeeiieesnieesnneesnens 23 29 (53) - Q)
Endurmat NIOUITEBISIU ........vvviiiiiiiiiiii et 340 419 (303) - 456
Nyjar fjareignir, nyskradar e0a Keyptar ...........cccoceeveereeniiniieeiieniee e (1.441) (123) (973) (131) (2.668)
Afskraning og uppgreidd [N ..o 333 291 1.219 (166) 1.677
Endanleg afskrift ..o - - 940 166 1.106
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidsk.v.- fyrirt. og opinb. adilar .. (1.889) (1.232) (1.889) (131) (5.141)
Nidurfeerslureikningur vegna lansloforda, abyrgda og onyttrar fyrirgreidsiu
Stada { UPPhafi &rs .......ccooiiiii e (293) (91) (344) - (728)
Feerslur -
Feersla i prep 1 (12-ménada veent tap) .........ccccecveviereereeneennennns (169) 169 - - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt 1iftima) ..o 21 (21) - - -
Feersla i prep 3 (Virdisryroar ignir) ........ccccceeveeeieenieeniiesee e 1 1 2) - -
Endurmat NiOUITEBISIU ........ocviiiiiiiii e 257 (162) (288) - (193)
Nyjar skuldbindiNGAr ..........cocvoiiiiiiie e (509) (69) - - (578)
Afskréning 341 80 629 - 1.050
Stada nidurfeerslureiknings lansloforda, abyrgda og onyttra fyrirgr. (351) (93) (5) - (449)

Efnahagssvidsmyndir

Nidurfeersludtreikningar samkveemt IFRS 9 byggja & veentingum um préun efnahagsmala. Veent Gtlanatdp eru reiknud sem likindavegid
medaltal dtreikninga m.v. prjar svidsmyndir: grunnsvidsmynd (60%), jakveed svidsmynd (10%) og neikveed svidsmynd (30%) (31.12.2022:
grunnsvidsmynd (65%), jakveed svidsmynd (10%) og neikvaed svidsmynd (25%). Spagildi efnahagssteerda, a&samt likindum svidsmynda, eru
unnin af yfirhagfreedingi Arion banka og stadfest af yfirdhaettunefnd bankans. Medfylgjandi tafla synir pau gildir sem notud voru i
nidurfeersludtreikningum IFRS 9 { arslok.

Grunnsvidsmynd

2024 2025 2026

ABVININUIBYST .ttt ettt e e ettt e e e e et bttt e e e o e bbbt e e e e e e bt bt e e e e e ansbb e e e e e e ann bbb e e e e e s anbbbneeeeesnnnbnees 4,4% 4,4% 4,2%
Husnaedisverd, breyting milli ara 2,5% 4,7% 6,9%
Einkaneysla, vOXtUr ................... 1,9% 2,7% 2,9%
L E= 0V ) (U | T 2,3% 2,7% 2,5%

Jakvaed svidsmynd Neikveed svidsmynd

2024 2025 2026 2024 2025 2026

ALVINNUIBYSI ..eeiieiee ittt s 3,3% 3,7% 4,0% 6,2% 5,6% 4,4%
Hasnaedisverd, breyting milli &ra ... 7,0% 7,7% 7,4% -4,0% 1,2% 7,9%
Einkaneysla, voxtur ................ . 4,7% 3,5% 3,1% -1,8% 1,9% 2,5%
HAGVOXEUT <. 4,2% 3,2% 2,9% -1,2% 2,5% 2,3%

Naemnigreining

Umfjollun um efnahagshorfur er ad finna i skyringu 3, Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda. Samsteedan reiknar mat & tapi
fyrir prjar mismunandi svidsmyndir: grunnsvidsmynd, jakvaeda svidsmynd og neikvaeda svidsmynd og nidurfeerslan er vegid medaltal af
nidurstodunum. Til ad syna neemni i pessu mati p4 méa geta pess ad nidurfeerslan fyrir eignir & prepi 1 og 2 i pessum svidsmyndum einum
og sér veeri 1,5 ma.kr., 3,0 ma.kr. og 8,8 ma.kr. i r6dinni jakveed svidsmynd, grunnsvidsmynd og neikveed svidsmynd (31.12.2022: 1,8 ma.
kr., 3,1 ma. kr., 8,4 ma. kr., eftir svidssmyndum i somu roa).
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44. Utlanadheetta, frh.

ivilnanir
Samsteedan veitir fvilnun & fjareignir pegar métadilinn stendur frammi fyrir timabundnum erfidleikum og parf & fyrirgreidslu ad halda sem
vidskiptavinum myndi almennt ekki standa til boda. bessar ivilnanir geta verid & formi endurfijarmognunar eda breytinga & lanaskilmalum,

p.m.t. framlenging lans og adlogun & greidsluaaetlun. Eftir ad ivilnun hefur verid veitt er 1anid flokkad sem ivilnad i ad minnsta kosti 24
manudi og ivilnunarflokkunin er ekki tekin af laninu fyrr en vidskiptavinurinn hefur synt fram & endurgreidslugetu.

brep 1 brep 2 brep 3 Samtals

2023 Bokfaert Bokfeert Bokfeert Bokfeert
heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur-
Virdi feersla virdi feersla Virdi feersla virdi feersla
Lan til einstaklinga ..........ccocceeeviieennenn. 2.614 a7 2.001 (39) 3.873 (467) 8.488 (523)
Lan til fyrirteekja, rikis og sveitarfélaga .. 3.432 (21) 13.242 (415) 2.659 (519) 19.333 (955)
Ferdapjonusta ........cccccevevvveeeiieeennennn 2.049 (15) 8.980 (376) 1.358 (254) 12.387 (645)
Annad en ferdapjonusta ............c........ 1.383 (6) 4.262 (39) 1.301 (265) 6.946 (310)
SaMLAlS v 6.046 (38) 15.243 (454) 6.532 (986) 27.821 (1.478)

2022

Lan til einstaklinga ..........cccccveevveeennnnn. - - 7.948 (42) 2.254 (257) 10.202 (299)
Lan til fyrirteekja, rikis og sveitarfélaga .. - - 16.815 (606) 3.529 (1.259) 20.344 (1.865)
Ferdapjonusta ........cccccveevveeeiieeeinnnnnn - - 13.100 (563) 2.511 (1.065) 15.611 (1.628)
Annad en ferdapjonusta ..................... - - 3.715 (43) 1.018 (194) 4.733 (237)
SamtalsS .ooooviiiiiieeee - - 24.763 (648) 5.783 (1.516) 30.546 (2.164)

Eldvirkni & Reykjanesskaga

Eldvirknin sem verid hefur i Grindavik og nagrenni hefur ahrif & gaedi hluta lanabdkar samstaedunnar. Bokfaert virdi lana til einstaklinga og
fyrirtaekja med adsetur & sveedinu nemur 10,3 milljordum kréna. Par af eru 8,3 milljardar kréna til fyrirteekja, en 2,0 milljardar til einstaklinga.
Lanin eru gegn gédum vedum. Medalvedsetningarhlutfall ibadalana er 53% og 42% vegna fyrirtaekjalana. Af fyrirtaekjalanum eru 6,0
milljardar tryggdir med vedum i fiskveidiskipum med kvota, sem verda edlis sins vegna ekki fyrir ahrifum af eldvirkninni. Onnur lan eru ad
uppistédu til tryggd med vedi i ibudar- og idnadarhisneedi. Logum samkveemt skal slikt hisnaedi vera tryggt upp ad brunabdtamati, sem er
almennt heerra en fasteignamat & pessu svaedi. Nattiruhamfaratrygging islands tryggir fasteignir upp ad andvirdi brunabétamats verdi peer
fyrir tjéni vegna nattiruhamfara. Baetur hafa pegar verid greiddar Ut vegna sumra peirra eigna sem hafa ordid fyrir tjéni og undirgengist mat
NTI.

bad skal tekid fram ad liklegt er ad eldvirknin sé ekki yfirstadin. Eldgos hofst pann 14. jandar, eftir lok uppgjorstimabilsins, med peim
afleidingum ad hraun rann innan baejarmarka Grindavikur. Bankinn fylgist grannt med préun mala og vinnur med vidskiptavinum sinum a
pessum évissutimum. Bankinn hefur feert mikinn meirihluta (96%) Gtlana sinna i Grindavik i prep 2 i ljosi verulega aukinnar Gtlanadhaettu
peim tengdri. Nidurfeerslur eru hlutfallslega lagar en verda i stédugri og itarlegri skodun & naestu arsfijoroungum. Méguleg inngrip af halfu
stjérnvalda geta haft ahrif & mat bankans.
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45, Markadsaheaetta

Markadsahaetta er heettan & ad verd- og vaxtabreytingar & fjarmalamoérkudum hafi neikveed ahrif & afkomu og eigid fé samstaedunnar vegna
breytinga & virdi og sjodstreymi fjarmalagerninga bankans.

Markadsaheetta er tilkomin vegna misveaegis i efnahagsreikningi samsteedunnar, svo og stodutdku i skuldabréfum, hlutabréfum, myntum,
afleidusamningum og 68rum skuldbindingum sem metnar eru & markadsvirdi.

Samsteedan fylgist grannt med markadsahaettu og skiptir stédum sinum upp i veltubdk og fijarfestingabék. Markadsaheetta i veltubdk er
tilkomin vegna eigin vidskipta og afleidusamninga sem bankinn gerir vid vidskiptavini til ad maeta porf peirra til fjarfestingar og
aheettustyringar. Markadsaheetta i fjarfestingabék myndast vegna ymiss konar misvaegis i eignum og skuldum, t.d. i myntum, gjalddégum
og voxtum. Markadsaheettu i veltubok og fjarfestingabok er styrt med mismunandi haetti.

Takmoérkun & markadséhzettu er 4kvordud af stjorn bankans og sett fram i &haettuvilja hans. Heimildarmoérk eru sett & opnar stddur i
veltubék og nidur & eignasofn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd & styringu heildarmarkadsaheettu bankans.
Ahzettustyring ber abyrgd a maelingu og eftirliti med markadsaheettu, sem og ad veita upplysingar um ahaettuskuldbindingar, heimildanotkun
og brot & heimildum.

Bankinn styrir og takmarkar markadsahaettu i samraemi vié dhaettuvilja og ardsemismarkmié bankans.

Vaxtaaheetta

Vaxtaaheetta stafar af heettunni & pvi ad vaxtabreytingar hafi ahrif & hreinar vaxtatekjur eda gangvirdi fijarmalagerninga. Vaxtadhzetta er til
stadar i rekstri samstaedunnar vegna misveegis & milli vaxtaberandi eigna og skulda. Petta misveegi helgast af mismuni &
vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er 6bundin innlan & medan vextir eigna eru alla jafna fastir til lengri
tima, sem leidir til vaxtaferilsdhaettu fyrir samstaeduna. Samsteedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsaheettu & milli eigna og skulda
vegna 6liks grunns fljétandi vaxta fyrir 6likar myntir.

Vaxtadheetta samsteedunnar vegna erlendra mynta er takmorkud par sem vaxtaberandi eignir i erlendum myntum hafa almennt stuttan
gildistima vaxta og samsteedan beitir afleiduvérnum til ad eyda vaxtaaheettu vegna skuldabréfadtgafu bankans i erlendum myntum. Lengri
fastvaxtatimabil eru algengari fyrir eignir og skuldir samstaedunnar i islenskum krénum.

i upphafi COVID-19 heimsfaraldursins, leekkadi Sedlabanki Islands meginvexti sina nidur i ségulegar laegdir. Petta olli hradri aukningu i
eftirspurn eftir dverdtryggdum hlsnaedislanum & fliétandi véxtum arid 2020 og fyrri hluta ars 2021. Verdbdlga 4 islandi, na 7,7%, hefur verid
yfir markmidi Sedlabankans um 2,5% fra jani 2020 og buist er vid verdbélgan verdi afram yfir markmidinu Gt arid 2024 hid minnsta.
Sedlabankinn hefur brugdist vid pessu med pvi ad haekka meginvexti sina um 850 punkta fra peirra laegsta gildi (75 punktar) arid 2021.
betta leiddi til verulega aukinnar eftirspurnar eftir éverdtryggdum husnaedislanum med fostum voxtum & arunum 2021 og 2022, sem aftur
leiddi til aukins neemis bankans fyrir breytingu & nafnvéxtum. Dregid hefur Ur pessari aheettu par sem fastvaxtatimabili stors hluta pessara
lana lykur & arinu 2024. Hins vegar hefur Gtgafa verdtryggdra sértryggdra skuldabréfa a fostum voxtum haft ahrif til aukningar vaxtaaheettu.

Vaxtadheetta

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & vaxtaberandi eignum og skuldum samstaedunnar eftir gildistima vaxta. Upphaedir fyrir lan til vidskiptavina
og lantékur eru settar fram & gangvirdisgrundvelli, sja skyringu 25, og eru pvi frabrugdnar peim télum sem koma fram i arsreikningnum. Lan
i alvarlegum vanskilum eru sett fram & bdkfaerdu virdi, sem byggir & virdi undirliggjandi veda og eru par af leidandi 6h&d gildistima vaxta og
pvi sett i 0-3 manada timaflokkinn.

2023 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5ar 5-10ar en10éar Samtals
Innsteedur hja Sedlabanka islands ... .. 102.095 - - - - 102.095
LN til lANAStOfNANG ......oeeveiiiiiieceeeeee e 28.835 - - - - 28.835
LAN til VIOSKIPtAVING ....eeovviiieieiieieciee e 782.864 170.223  191.527 749 - 1.145.363
Skuldabréf og skuldagerningar ...........c.cccocvevieniininiieneeneeen 79.710 46.599 14.657 9.150 7.081 157.197
Skuldabréf og skuldagerningar notud til aheettuvarna ................. - 403 617 199 977 2.196
AflRIBUSAMNINGAT ..ot e 108.752 75.100 182.078 - - 365.930
Eignir 1.102.256 292.325 388.879 10.098 8.058 1.801.616
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ........................ 2,771 - - - - 2.771
INNIAN fr& VIOSKIPtaVINUM ......ooiiiiiiieicccec e 785.509 7.201 - - - 792.710
AFIQIBUSAMNINGAT .....vviiiiiieiiiee e 221.119 134.951 8.389 - - 364.459
LANEAKA ...ttt 22.775 68.633  268.304 46.906 12.390 419.008
Vikjandi JANtaKa ...........ccoeveiiiiiiicciee e - 7.005 34.149 - - 41.154
SKUIIT o 1.032.174 217.790  310.842 46.906 12.390 1.620.102
Hreinn vaxtajoOfNuBUL .......ooveveiieeeeece e 70.082 74.535 78.037  (36.808) (4.332) 181.514
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2022 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-54&r 5-104r enl0ar  Samtals
Innstaedur hja Sedlabanka ISIands ............ccc.ccoeeeveveievivcveeennene. 114.118 - - - - 114.118
LN til lANastofnana ...........coceevieiiiiiieeeec e 45,501 - - - - 45.501
LAN til VIOSKIPLAVING ...c.vevieiiciiiiiiiiieie e 679.615 100.734  234.246 3.076 - 1.017.671
Skuldabréf og skuldagerningar .............cccocoevvieiiininiiieieeeeen 79.754 43.433 7.181 5.682 2.124 138.174
Skuldabréf og skuldagerningar notud til &heettuvarna ................. - 23 1.890 664 1.313 3.890
AfleIOUSAMNINGAT .....ciiiiiiiiiieieee e 127.576 71.983  231.337 - - 430.896
BIGNIT oo 1.046.564 216.173  474.654 9.422 3.437 1.750.250
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ........................ 11.697 - - - - 11.697
INNIAN fra VIOSKIptavinUM .......cocvieiiieeeie e 753.439 1.922 - - - 755.361
AFlEIOUSAMNINGAT ...eiiiiiiiiiiiiie e 123.579 292.009 13.445 - - 429.033
LANEAKA ... 35.373 3.411 298.896 32.446 11.300  381.426
Vikjandi lantaka ... - 6.819 29.387 12.104 - 48.310
SKUIIT o 924.088 304.161 341.728 44.550 11.300 1.625.827
Hreinn vaxtajofnudur ..o 122.476 (87.988) 132.926  (35.128) (7.863)  124.423

Neemni gagnvart vaxtadheettu i fjarfestingabok

Eftirfarandi tafla synir neemni navirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samstaedunni fyrir vaxtabreytingum eftir gjaldmidli. Naemnin er maeld
& grundvelli samhlidrunar allra vaxtaferla upp og nidur. Val & staerd hlidrunar er ekki mat & likindum ahaettunnar. i navirdisatreikningunum er

tekid tillit til likinda & uppgreidslu lana og veentrar hegdunar 6bundinna innlana.

Nuvirdisbreyting i bankabék

(1] SO =T o 1 (3o o | SO PUPRP RO PPPPRPPNE
(IS (01 V/=T 0 1Yo o | AP PRSP PPPPPPN
1=t oo b= Ul 1) 0 (] T P U PP PP PO PPPPPTIN

Navirdisbreyting i veltubok

(IS NV 1515 [« | O T PO OO PRSPPSO OPPPPTUPIPN
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Erlendar myntir
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Verdtryggingaraheetta

Umtalsverdur hluti efnahagsreiknings samstaedunnar er verdtryggdur og par med er virdi hluta eigna og skulda nsemt fyrir breytingum &
visitolu neysluverds. Samstaedan stendur frammi fyrir verdtryggingarahaettu par sem virdi verdtryggdra eigna er meira en virdi verdtryggora
skulda. Fjarmalagerningar i lausafjarsafni eda fyrir markadsvakt eru settir i stysta timaflokkinn.

Bokfaert virdi og eftirstddvagreining verdtryggdra eigna og skuldbindinga

2023 Meira

Eignir, verdtryggdar Ad 1 ari 1-5ar enb5ar Samtals
(=Yg I ] YT 1] X o 1Y/ - PR PRPRNY 11.667 81.695 282.842 376.204
FJArMAIAGEININGA ©..eiuviieiiiiie ettt et ee e et e st e et e e saaeeessteeessseeessnaeessbeeesnbeeestneeanes 7.813 5.028 8.797 21.638

Eignir, verdtryggdar 19.480 86.723 291.639 397.842

Skuldir, verdtryggdar

0T =T PSPPSR 111.523 16.253 3.939 131.715
(=T 01 2= U PP PPR PR 373 81.870 58.920 141.163
VIKJANGT TANTAKA ... e - - 16.997 16.997
N3 4= T PR ROPRP - - 1.028 1.028
Stada utan efnahagSreiKNINGS ..........eiiiiieiie e 1.466 151 - 1.617
1 (o [T gVA=T o (/s o [o - | (AP PP RPRPRPPI 113.362 98.274 80.884 292.520
Hrein stada efNahagSreikNinNgs .........uviiiiiiiiiiiee et (92.416) (11.400) 210.755 106.939
Hrein stada utan efnahagsSreikNINGS .. ....ciiiiiiiiiii e (1.466) (151) - (1.617)
VeratryggingarjOfNUBUN ..........oiiiiiiie ettt s (93.882) (11.551) 210.755 105.322
Verdtryggingarjofnudur, ad tryggingarstarfsemi undanskilinni * ............ccccccevviiiiniinnnns (95.084) (16.579) 201.957 90.296
2022

Eignir, verdtryggdar

LAN il VIOSKIPLAVING ...ttt ettt 8.525 37.589 210.878 256.992
FJArMAIAGEININGAT ....eiiiieiiiiiiie ettt e bt e e e s b e e e e e sbb bt e e e s aanbbbe e e e e s anbbeeeeeas 5.208 3.435 9.684 18.327
EIGNIr, VEIOIIYGOOAr ..ottt e e saeesaee e 13.733 41.024 220.562 275.319

Skuldir, verdtryggdar

INNTAN e 89.217 20.240 3.493 112.950
(=T = 1 TPV PR PR PRROPRPI 336 67.836 45.661 113.833
VKNI TANTAKA ...t - - 15.735 15.735
Y3 =T TSRS 1.121 251 1.393 2.765
Stada utan efNahagSreikNINGS ........c.coiviiiiiie e 1.889 1.520 - 3.409
SKUIAIT, VEFOIIY QOO ..eiitiieitie ettt ettt et e e et e it e s e e s e e 92.563 89.847 66.282 248.692
Hrein stada efnahagSreikNiNgS .........coiiiiiiiiiei e (76.941) (47.303) 154.280 30.036
Hrein stada utan efnahagsreiknings .... (1.889) (1.520) - (3.409)
VeratryggingarjOfNUBUN ........ooiiiiieiie ettt nne e (78.830) (48.823) 154.280 26.627
Verdtryggingarjofnudur, ad tryggingarstarfsemi undanskilinni * ............cccocceeviniinnnnn. (77.727)  (52.007) 144.954 15.220

* Stada samstaedu samkvaemt reglugerd (ESB) nr 575/2013 (CRR)
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Gjaldeyrisaheetta

o

Gjaldeyrisaheetta er hzetta a tapi vegna 6hagsteedra hreyfinga & erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisaheetta samstaedunnar stafar fyrst og
fremst af misveegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Bankinn hefur midlaegt eftirlit med hreinum stédum i hverri mynt.

Sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i arslok

2023

Fjareignir

Handbaert fé og innstaedur hja Si ..........
Lan til lanastofnana ..........cccocveevveenieennen.
Lan til vidskiptavina ..........cccccveevveeennnennn
Fjarmalagerningar ...
Adrar flareignir ........ccccovvveeviee e
BIiQNir e

Fjarskuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Si ...............
Innlan fra vidskiptavinum .
Fjarskuldir & gangvirdi ..........c..cccoeveenee.
Adrar fjarskuldir ...........ccoooviiiiiien.
LANtaka ......ccooovveiiiriiic e
Vikjandi lantaka ...........cccoceevieicnieennn.
Skuldir og €igio fé ........coovviiiiieen.

Hrein stada innan efnahagsreiknings .....
Hrein stada utan efnahagsreiknings ......
Hrein stada ™ ........ccccoceviiiiiiiiiiiicie

Adrar eignir en fjareignir

Fjarfestingareignir ..........ccocvveeeeeiiiinnens
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..
Oefnislegar €ignir .........c.cceveeveveveennnes
SKatteignir .......oocvveeeeeiiiiieeeeeeeeeeee
Eignir og aflogd starfsemi til sélu ...
ABrar €ignir ......ccvevvveeiiiieeee e
Adrar eignir en fjareignir .........cccoceee

Adrar skuldir en fjarskuldir og eigid fé

Skattskuldir .........c.oevvveiiiiiieiiiee
Adrar skuldir en fjarskuldir .....................
Eigid f& ..o
Hlutdeild minnihluta ..............occvvveeeenns
Adrar skuldir en fjarskuldir & eigid fé
Gjaldeyrisaheetta samkveemt
stjérnendauppgjori ** .......cccocceeeirenne.

* Hrein stada gjaldeyrisdhaettu er sett fram i samraemi vid IFRS.

ISK EUR usD GBP DKK NOK Annad  Samtals
100.837 412 301 112 137 28 268  102.095
1.321  11.870  10.833 1.214 1.513 299 1.785 28.835
961.822 105.897  52.705 1150  28.602 1.327 1.286 1.152.789
86.667  87.955  13.446 158 205  15.753 1522  205.706
5.107 264 6.808 - 5 4 - 12.188
1.155.754 206.398  84.093 2.634 30462  17.411 4.861 1.501.613
2.096 185 432 - - - 58 2.771
691.181  33.847  56.528 4317 3.273 1.599 1.965  792.710
1.573 9.156 739 - - 169 9 11.646
6.156 1.426 2.024 250 538 138 258 10.790
184.019 215.728 - - - 13526 7.187  420.460
20.155 766 13.217 - - 4.096 3.045  41.279
905180 261.108  72.940 4567 3.811  19.528 12.522 1.279.656
250574  (54.710)  11.153 (1.933) 26651  (2.117)  (7.661)
(32.394) 58.658  (11.253) 1.851 (26.069)  2.075 7.132
218.180 3.948 (100) (82) 582 (42) (529)
9.493 - - - - - - 9.493
789 - - - - - - 789
8.051 - - - - - - 8.051
39 - - - - - - 39
62 - - - - - 62
5.201 233 78 85 1 27 - 5.625
23.635 233 78 85 1 27 - 24.059
11.169 - - - - - - 11.169
35.493 48 2 - 1 - 2 35.546
198.798 - - - - - - 198.798
503 - - - - - - 503
245.963 48 2 - 1 - 2 246.016
(4.148)  4.133 (24) 3 582 (15) (531)

** Stjérnendur styra gjaldeyrisdheettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi par sem pad er talin betri leid til ad leggja mat & misveegi eigna og skulda i
mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisahaettu sem stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vid stjérnun & misvaegi { myntum i undirliggjandi eignum og

skuldum.
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45, Markadsaheetta, frh.

2022*

Fjareignir

Handbeert fé og innstaedur hja Si ..........
Lan til lanastofhana ..............ccceceeenee.
Lan til vioskiptavina ...........ccccecveveennene
Fjarmalagerningar ............cccocovevvennennen.
Adrar fjareignir ..o
FJAreignir ......ooovveivieeecie e

Fjarskuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Si ...............
Innlan fra vidskiptavinum ......................
Fjarskuldir & gangvirdi ...........ccceevvvveennnes
Adrar fiarskuldir .........ccocveiviieiiiieeees

Vikjandi lantaka .........cccccoeveeiiieeeiieennns
Fjarskuldir og eigio fé .......ccccevvveennnn.

Hrein stada innan efnahagsreiknings .....
Hrein stada utan efnahagsreiknings ......

Hrein stada ™ .......ccooeeeeiiiiiieee e,

Adrar eignir en fjareignir

Fjarfestingareignir ..........ccooevveeeeeiiiinnens
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..
Oefnislegar €ignir .........c.cceveeveveveenennns
SKatteignir .......oovvvveeeeiiiiiieee e
Eignir og aflogd starfsemi til slu ...........
ABIar €Ignir ......ocvvvvveeeiiiiiiece e
Adrar eignir en fjareignir ..........c........

Adrar skuldir en fijarskuldir og eigid fé

Skattskuldir .........cccoiiiiiiiiiiiiis
Skuldir félaga i aflagori starfsemi ..
Adrar skuldir en fjarskuldir .....................
Eigid f& ..o
Hlutdeild minnihluta
Adrar skuldir en fjarskuldir & eigio fé

Gjaldeyrisheetta samkveemt
stjornendauppgjori *** .........cccoevennn

o

ISK EUR usD GBP DKK NOK Annad  Samtals
112.744 593 257 127 85 43 269  114.118
1414  11.884  23.809 3.444 553 1.270 3.127 45501
888.036 114.378  51.053 1551  27.965 146 1.628 1.084.757
107.687  62.878 3.443 88 372 18.817 44 193.329
4.292 274 123 11 4 - 1 4.705
1.114.173 190.007  78.685 5221 28979  20.276 5.069 1.442.410
9.777 252 231 9 2 - 1426  11.697
662.541 35413  46.102 3.058 3.023 3.099 2125  755.361
1.784  16.970 2.008 1 1 195 38 20.997
2.227 1.234 1.775 257 223 589 222 6.527
158.071  216.045 - - - 15303 3.144  392.563
18.891 772 13.396 - - 4.383 9.889  47.331
853.291 270.686  63.512 3.325 3.249  23.569 16.844 1.234.476
261.257 (80.679)  15.173 1.896 25730  (3.293) (11.775)
(51.950) 81.095  (15.967) (1.950) (25.649)  3.161 11.260
209.307 416 (794) (54) 81 (132) (515)
7.862 - - - - - - 7.862
787 - - - - - - 787
8.783 - - - - - - 8.783
135 - - - - - - 135
61 - - - - - 61
5.275 128 66 86 - 11 6 5.572
22.903 128 66 86 - 11 6  23.200
10.303 - - - - - - 10.303
32.816 51 6 - 1 - - 32874
187.307 - - - - - - 187.307
649 - - - - - - 649
231.075 51 6 - 1 - - 231133
1.135 493 (734) 32 80 (121) (509)

* Samanburdarfjarheedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

**Hrein stada gjaldeyrisahaettu er sett fram i samreemi vid IFRS

*** Stjérnendur styra gjaldeyrisaheettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi par sem pad er talin betri leid til ad leggja mat & misveegi eigna og skulda i
mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisahaettu sem stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vid stjéornun & misvaegi { myntum i undirliggjandi eignum og

skuldum.
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45, Markadsaheetta, frh.

Neemni gagnvart gjaldeyrisaheettu

Taflan hér ad nedan synir helstu myntir sem samstaedan var med opnar stodur i, i arslok. Reiknud eru at ahrif veikingar eda styrkingar
islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar, & rekstrartekjur samsteedunnar (sem stafa af
gangvirdisbreytingum & eignum og skuldum utan veltubdkar sem eru hadar gengi gjaldmidla). Neikveed fjarhaed i téflunni gefur til kynna
mogulegt tap i rekstri eda & eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakveed fjarhaed gefur til kynna mégulegan hagnad. Samsvarandi laekkun i
hverri mynt hér ad nedan gagnvart kronu myndi leida til samsvarandi en 6fugra ahrifa (+10% merkir gengislaekkun islensku krénunnar).

2023 2022
Mynt -10% +10% -10% +10%
EU R ettt (413) 413 (49) 49
USD ettt E e E et et e et ettt 2 2) 73 (73)
(€12 = PP P PP PP PPPPR PP 0) 0 3 3
DK ettt ettt a e et e e e (58) 58 8) 8
INOK ettt et et et e s e e n e nn 2 2) 12 (12)
AANINBD ..ottt e e s e et 53 (53) 51 (51)

Hlutabréfadheetta

Hlutabréfadhaetta er su ahaetta ad gangvirdi hlutabréfa laekki. Upplysingar um eignir sem gengid hefur verid ad og eru i soluferli ma finna i
skyringu 31 og hlutabréfastédur ma finna i skyringu 24.

Neemni gagnvart hlutabréfaaheettu

Taflan hér ad nedan synir reiknud ahrif verdbreytinga a hlutabréfum & éarsreikning samsteedunnar. Neikveed fjarhaed i toflunni gefur til kynna
mogulegt tap i rekstri eda a eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakveed fjarhad gefur til kynna mogulegan hagnad. Fjarfestingar i
hlutdeildarfélogum eru ekki teknar med. Nidurstédur virdis i va (e. value-at-risk) Gtreikninga veltubdkar koma fram i Ahzettuskyrslu bankans.

2023 2022
Hiutabréf -10% +10% -10% +10%
VEITUDOK = SKIAD ......eiieiieieiee ettt bbbt s e be e b e (334) 334 (165) 165
FJArfestingabik = SKIAD ..........uiiiiiiiiiiii et (397) 397 477) 477
Fjarfestingabdk - 6skrasd ... (526) 526 (430) 430

Afleidusamningar

Vidskiptavinum stendur til boda ad gera afleidusamninga vid bankann. beer afleidur sem um reedir eru gjaldeyris- og vaxtaskiptasamningar,
framvirkir gjaldeyrissamningar og valréttir og framvirkir samningar um vidskipti med skrad skuldabréf, hlutabréf og hravorur. Heimiladar
undirliggjandi fjarmalaafurdir, stéduheimildir og tryggingareglur eru akvardadar i samreemi vid aheettuvilja samsteedunnar og eru undir
daglegu eftirliti hja Ahaettustyringu. Afleidur eru einnig notadar til ad draga Ur markadsaheettu & efnahagsreikningi samstaedunnar. i skyringu
25 kemur fram nidurbrot & afleidustodum samstaedunnar eftir tegundum.
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46. Lausafjar- og fjarmdégnunaraheetta

Lausafjardheetta er skilgreind sem s 4heetta ad samstaedan, pratt fyrir ad vera gjaldfaer, lendi i erfidleikum med ad meaeta skuldbindingum
sinum pegar peer gjaldfalla, eda geti adeins tryggt endurgreidslu med 6héflegum kostnadi. Lausafjaraheetta leidir af vangetu til pess ad styra
o6radgerdum faekkunum eda breytingum & fjarmdégnunarvalkostum.

Stér hluti af fjarmégnun samstaedunnar felst i innlanum einstaklinga, fyrirteekja og fjarméalstofnana. Lausafjaraheetta samstaedunnar stafar af
pvi ad binditimi utlana er lengri en binditimi innlana, en 71% innlana eru ébundin.

Lausafjardheetta er einn af helstu &aheettupattum samsteedunnar og er mikil &hersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fiarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber &byrgd a styringu lausafjar- og fjarmoégnunarahaettu innan &heettuvilja bankans sem akvordud er af
stjorn bankans. Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstodu bankans. Ahaettustyring meelir, vaktar og greinir lausafjar- og fjarmégnunarahaettu
bankans.

Stefna samstaedunnar er ad vidhalda lausafjarstddu og styra lausafjaraheettu til ad meeta skammtimaskuldbindingum og uppgjori timanlega
vid venjulegar jafnt sem dvenjulegar adsteedur. Samsteedan leitast vid ad vidhalda stédugri fjarmégnun sem stydur vid vidskiptalikan og
lausafjarsnié samsteedunnar og tryggir & sama tima ad samsteedan geti stadid af sér timabil markadsérba an ytri studnings og an pess ad
vera had étryggri markadsfiarmognun.

Timagreining & gjalddaga eigna og skulda

Timagreiningin byggir & samningsbundnu greidsluflaedi. Upphaedirnar eru 6ndvirtar og innihalda framtidarvaxtagreidslur, en verdtryggdar
upphaedir innihalda ekki deetladar verdbaetur vegna framtidarverdbolgu. Heildarupphaed hvers lidar er pvi haerri en upphaed viskomandi lidar

a4 efnahagsreikningi samsteedunnar, par sem uppheedir & efnahagsreikningi eru annadhvort & krofuvirdi og innihalda pvi ekki
framtidarvaxtagreidslur, eda & gangvirdi par sem buid er ad navirda.

Samningsbundid greidslufleedi er ad ymsu leyti frabrugdid veentu greidslufleedi. Munurinn er mestur & innlanum skuldamegin og
skuldabréfum eignamegin. Alltaf er midad vid ad innlan séu tekin Gt af innlanseigendum vié fyrsta mogulega teekifeeri, pratt fyrir ad stor hluti
innlana séu talin st6dug fjarmégnun sem hafi mun lengri liftima en sem nemur samningsbundnum binditima. Einnig er alltaf midad vid
samningsbundid greidslufleedi skuldabréfa, pratt fyrir ad stér hluti af skuldabréfaeign bankans samanstandi af lausafjareignum sem teljast
audseljanlegar og/eda eru vedhaefar hja Sedlabanka islands og er pannig haegt ad umbreyta i reidufé med litlum fyrirvara.

Samningsbundid greidsluflaedi eigna og skulda

2023 A Allt ad 3-12 Meira An Bokfeert
Fjareignir gjalddaga 3 man. man. 1-5ar en5ar gjaldaga Samtals virdi
Handbeert fé og innsteedur hja Si .......... 2.556 83.848 16.227 - - - 102.631 102.095
Lan til lanastofnana ...........cccocveevieeenns 20.977 7.842 16 - - - 28.835 28.835
Lan til vidskiptavina .........ccccccevvveinneene 6.942 161.250 155.075 531.276 1.385.530 - 2.240.073 1.152.789
Fjarmalagerningar ..........ccccoeeveenineennnnn. 9.376 81.687 47.647 17.548 13.463 39.711 209.432 205.706
Afleidusamningar - eignaleggur .... . - 42.180 33.090 31.428 - - 106.698 94.662
Afleidusamningar - skuldaleggur .............. - (39.292) (32.374) (27.621) - - (99.287) (88.060)
Adrir flarmalagerningar .........cccceoeeveeienne 9.376 78.799 46.931 13.741 13.463 39.711 202.021 199.104
Adrar fjareignir . 519 9.229 774 1.666 - - 12.188 12.188
FJAreignir ...cooovevevieeeie e 40.370  343.856 219.739 550.490 1.398.993 39.711 2.593.159 1.501.613
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ............... 1.640 1.162 - - - - 2.802 2.771
Innlan fra vidskiptavinum ...................... 561.728 191.128 21.724 16.906 - - 791.486 792.710
Fjarskuldir & gangvirdi .........cccccceevvennnnne - 3.791 5.726 16.209 - - 25.726 11.646
Afleidur - eignaleggur .........cc.cccovvevivinnnne - (30.271) (10.276) (4.118) - - (44.665) (39.726)
Afleidur - skuldaleggur ..........ccccocvrvnrnnne - 34.001 16.002 20.327 - - 70.330 51.311
Skortstodur i skuldabréfum til ahaettuvarna - 61 - - - - 61 61
Adrar fiarskuldir ........ccocoeeviieniiiiine 76 9.640 340 734 - - 10.790 10.790
LANLAKA ..veeeiveiee e - 1.191 92.107 304.564 63.417 - 461.279 420.460
Vikjandi lantaka ..........cccooeeeviiiininennnne - 1.291 1.776 20.326 32.471 - 55.864 41.279
FJarskuldir .......ocooieiniiiiiiciecee 563.444  208.203 121.673 358.739 95.888 - 1.347.947 1.279.656
Hreinar fjareignir (skuldir) .................. (523.074) 135.653 98.066 191.751 1.303.105 39.711 1.245.212 221.957
Lidir utan efnahagsreiknings
ABYIGOIr oo - 4.005 6.629 3.711 7.418 - 21.763 21.763
Onyttar yfirdrattarheimildir ..................... - 61.951 - - - - 61.951 61.951
LANSIOfOrd .....vvvveeiiiiiiiceeeecece - 44.220 15.009 9.354 605 - 69.188 69.188
Lidir utan efnahagsreiknings .............. - 110.176 21.638 13.065 8.023 - 152.902 152.902
Hreint samningsb. greidsluflaedi ........ (523.074) 25.477 76.428 178.686 1.295.082 39.711 1.092.310 69.055
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46. Lausafjar- og fjarmdégnunaraheetta, frh.

2022* A Allt ad 3-12 Meira en An Bokfeert
Fjareignir gjalddaga 3 man. man. 1-5ar 5ar (gjaldaga Samtals Virdi
Handbeert fé og innsteedur hja Si .. . 18.183 88.515 7.531 - - - 114.229 114.118
Lan til lanastofnana ..........cccoceevveeninenen. 23.904 21.597 31 - - - 45.532 45.501
Lan til vidskiptavina .........ccccccoeeiiiiiienne 2.282  139.996 147.972 470.458 1.138.049 - 1.898.757 1.084.757
Fjarmalagerningar ...........cccocoevvieniennnn 8.527 77.677 43.773 12.384 15.775 41.749 199.885 193.329
Afleidusamningar - eignaleggur ................ - 76.104 22.301 32.447 - - 130.852 123.547
Afleidusamningar - skuldaleggur .............. - (69.826) (19.032) (29.503) - - (118.361)  (114.031)
Adrir flarmalagerningar ...........cccocceeeeeniens 8.527 71.399 40.504 9.440 15.775 41.749 187.394 183.813
Adrar fjareignir .......cccooevvvienieiieneees 488 858 2.611 763 - - 4.720 4.720
FJAreignir ..o 53.384 328.643 201.918 483.605 1.153.824 41.749 2.263.123 1.442.425
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ............... 7.233 4.484 - - - - 11.717 11.697
Innlén fra vidskiptavinum ............c..c...... 545.764  102.796 84.239 20.568 3.795 - 757.162 755.361
Fjarskuldir & gangvirdi ..........ccccceeeeennee. - 1.647 2.973 18.487 - - 23.107 20.997
Afleidusamningar - eignaleggur ................ - (25.891) (25.670) (12.131) - - (63.692) (62.420)
Afleidusamningar - skuldaleggur .............. - 27.527 28.643 30.618 - - 86.788 83.406
Skortstodur i skuldabréfum til ahaettuvarna - 11 - - - - 11 11
Adrar fjarskuldir ..........cccoeeiiiiiiiiinn. 109 5.121 343 954 - - 6.527 6.527
LANLAKA ..veeeiviie e - 21.755 14.169 338.265 50.794 - 424.983 392.563
Vikjandi lantaka ..........cccooeeeiiieiniiennins - 1.402 1.634 19.685 36.111 - 58.832 47.331
FJarskuldir .......coooveiiiiiiiicee 553.106  137.205 103.358 397.959 90.700 - 1.282.328 1.234.476
Hreinar fjareignir (skuldir) .................. (499.722) 191.438 98.560 85.646 1.063.124 41.749 980.795 207.949
Lidir utan efnahagsreiknings
Y Y T 1 - 2.194 10.024 2.058 6.036 - 20.312 20.312
Onyttar yfirdrattarheimildir ..................... - 57.259 - - - - 57.259 57.259
LANSIOfOrd ....ovevveieiiiieiiieeeee e - 47.464 27.308 27.686 3.430 - 105.888 105.888
Lidir utan efnahagsreiknings .............. - 106.917 37.332 29.744 9.466 - 183.459 183.459
Hreint samningsb. greidsluflaedi ........ (499.722) 84.521 61.228 55.902 1.053.658 41.749 797.336 24.490

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
Fjarmognunarhlutfall

Fjarmognunarhlutfall (e. net stable funding ratio, NSFR) meelir hlutfall tiltaekrar stédugrar fjarmognunar (e. available stable funding, ASF) af
naudsynlegri stédugri fiarmégnun (e. required stable funding, RSF) samkvaemt reglum Sedlabanka islands nr. 750/2021. Almennt er
naudsynleg stodug fjarmdgnun akvéréud med pvi ad beita mismunandi vigtum & mismunandi eignaflokka m.v. seljanleika peirra. Tilteek
stodug fjarmoégnun er hins vegar reiknud med pvi ad vega skuldbindingar samsteedunnar Gt fra endurgreidslutima og/eda stodugleika.
NSFR hlutfall fyrir allar myntir samtals skal vera ad lagmarki 100%.

Utreikningar & fjarmoégnunarhlutfallinu mida ekki vid samsteeduna heldur er eingdngu litid & bankann par sem ahrif détturfélaga eru
hverfandi.

2023 2022
Tiltaek StOBUQG fJATMOGNUN .....eiiiiiei ettt sttt r e st e bt e e et e e s e e s aeeseeeneneeneenree e 1.167.158 1.109.623
Naudsynleg StOOUQG fAIMOGNUN ..ottt e se e e e e e e e et e bt e b e e s reenen e e e e nreenreeas 982.601 931.991
Fjarmognunarhlutfall 119% 119%
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Lausafjarpekjuhlutfall

Lausafjarpekjuhlutfallid (e. Liquitity coverage ratio, LCR) er hluti af Basel Il regluverkinu. LCR er reiknad samkvaemt alagsprofi sem er
hannad til ad tryggja aé fjarmalastofnanir hafi nsegjanlegar eignir til reidu til ad standast lausafjarvanda til styttri tima. Nanar tiltekid er LCR
hlutfallid milli lausafjareigna og veaents Gtfleedis neestu 30 daga vid alagsadstaedur.

beer eignir sem koma til greina sem laust fé samkveemt LCR vidmidum purfa ad vera Ovedsettar, audseljanlegar og med pekktu
markadsvirdi, skradar & skipuldgdum verdbréfamarkadi og ekki Gtgefnar af samsteedunni eda skyldum adilum.

i janGar 2023 voru reglur nr. 266/2017 felldar Gr gildi og i peirra stad toku gildi reglur nr. 1520/2022, sem visa beint i reglur
Evrépusambandsins. Lagmark lausafjarpekjuhlutfalls fyrir efnahagsreikning i heild sinni hélst ébreytt i 100%, en lagmarkié fyrir pann hluta
sem er i islenskum krénum haekkadi i 50%. b4 var krafa um lagmarkshlutfall i 6llum erlendum gjaldmidlum felld brott, en pess i stad kvedido
4 um 80% lausafjarpekjuhlutfall i evrum.

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & LCR Gtreikningum samsteedunnar.

Samtals
2023 ISK EUR allar myntir
1. stigs vegnar lauSAfJArIignir * ..........c.ooiiiiieiee e e 124.792 83.916 243.122
S (o Y=o g Ul E T I U= U= o [ PSPPSR 9.302 - 9.302
AV =T LaE T o TU TV = L= o o 1 SRR 134.094 83.916 252.424
L]0 1= T U T OOV P PP OU PR PPRPPRN 131.959 9.158 164.787
=141 o] (0| O P P OO TSP PP U PR OPRRPR 672 - 759
ANNAD ULFIBBOT ...ttt ettt ettt h e e bt a bt bt e bt Rt a bttt e b e e e s 5.402 10.436 12.380
V@GO ULFIBEOT ...ttt e 138.033 19.594 177.926
Innstaedur hja 68rum fJArMAlAStOfNUNUM ** ... e - 8.569 19.918
F N QT g =t I 011 = =Yoo SRR 23.118 888 26.412
VIO INNTIBRGT ...eiitiiiii ittt ettt b e bt e bbbttt e bt e be e beenieeeane s 23.118 9.457 46.330
Lausafjarpekjuhlutfall *** ... s 117% 828% 192%
2022
1. stigs vegnar laUSAfJArIgNIr * ..........c.ooiiiiieiee e e 139.562 73.729 213.291
2. Stigs vegnar laUSAfJAIEIGNIT ........iiiiiiiiiiie ettt e e e e e et e e s s st b e e e e e st b e e e e e e nnnreees 23.956 - 23.956
A CTe [ L o O T U = L= T Lo L PP PP T OUPPPRPPPOPRE 163.518 73.729 237.247
L0101 =T TPV P PP OU PR PPRPPRN 155.507 34.631 190.138
Lantokur . 580 73 653
FN g Lo to U1 F= T | PO P RS TP PUPRPN 9.868 6.266 13.949
RV LCTo Lo IV = =T TP T PR UPPPTRTRRPRTOt 165.955 40.970 204.740
Innstaedur hja 68rum fJArMAIASIOfNUNUM ** ... e - 23.388 23.388
Annad innflaedi 23.854 7.794 31.648
Vegid innflaedi 23.854 31.182 55.036
Lausafjarpekjuhlutfall *** ... ... e 115% 720% 158%

* 1. stigs lausafjareignir fa 100% vigt i LCR Gtreikningum og samanstanda af sj6di og innsteedum samsteedunnar hja Sedlabanka islands, innlendum skuldabréfum
sem eru vedhaef i vidskiptum vid Sedlabanka islands og erlendum rikisskuldabréfum.

** Innstaedur samstaedunnar hja 68rum bonkum teljast til innfleedishluta i LCR Utreikningum.

*** | CR er skilgreint sem LCR = Vegnar lausafjareignir / (vegnar Gtgreidslur lausafjar - vegnar inngreidslur lausafjar) par sem fradrattur innfleedis skal ekki nema
meira en 75% af vegnu heildarutflaedi lausafjar.

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2023 74 Fjarhaedir i milljonum kréna



o
Skyringar vid samstaedureikninginn

46. Lausafjar- og fjarmdégnunaraheetta, frh.

Samsetning lausafjareigna

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & lausafjarstodu samstaedunnar.

2023 ISK uUsD EUR Annad Samtals
Sjodur og innlan hja Sedlabanka ISIands ..........c.cccceeeeeieeieereeeeeeeeee 100.837 301 412 545 102.095
Innstaedur hj& 88rum BONKUM ........coooiiiiiiiii e - 6.961 8.569 4.388 19.918
Innlend skuldabréf vedhaef i VIBSKIptUM Vi ST .......cccoeeeiiiiiiicee, 30.046 - - - 30.046
Erlend rikisSKuldabréf ... - 18.888 83.504 14.675 117.067
Heildar 1ausafjAreignir ......ooceee i 130.883 26.150 92.485 19.608 269.126
2022

Sjodur og innlan hja Sedlabanka iSIands .............ccccoceeevviieerieeeeeeeeeeenes 112.744 257 593 524 114.118
Innstaedur hja 60rum BONKUM ......oouiiiiiie e - 14.125 4.456 4.807 23.388
Innlend skuldabréf vedhaef § VisSKIptum Vid ST .........coeeeveeeereveeeereeeceeeenes 50.116 - - - 50.116
Erlend rikisskuldabréf ... . - - 55.915 16.435 72.350
Heildar 1ausaffAr@ignir ........ceeoeeiieee e 162.860 14.382 60.964 21.766 259.972

Innlanaflokkun

Samkvaemt adferdafreedi vid Utreikning LCR lausafjarhlutfallsins er innlanagrunni samsteedunnar skipt i nokkra mismunandi flokka eftir
tegund vidskiptamanns. Innlan eru jafnframt flokkud eftir stddugleika og binditima, par sem ekki er gert rad fyrir Gtflaedi innlana med
binditima sem neer yfir 30 daga. Innlan med binditima undir 30 dégum eru flokkud sem stdédug ef vidskiptavinur & i vidskiptasambandi vid
samstaeduna og uppheaed er ad fullu tryggd af Tryggingarsjodi innsteedueigenda og fjarfesta. Onnur innlan eru flokkud sem minna stédug.
Hver innlanaflokkur feer veegi i samraemi vid veent Gtfleedi undir alagi sem gefur til kynna stig kvikleika.

Taflan hér ad nedan synir nidurbrot & innlanagrunni samsteedunnar samkvaemt ofangreindri innlanaflokkuni asamt vegnu medaltali af
Utfleedisveegi samkveemt lausafjarreglum.

Innlanaflokkun - upphaedir og Utfleedisvaegi Innlan laus innan 30 daga

Minna Bundin Samtals
2023 stédug Veegi (%) Stodug Veegi (%) innlan* innlan
EINStakliNgar ........cooviiiiiiieieee e 107.999 10% 115.140 5%  146.109 369.248
Litil og medalstdr fyrirtaeki ................... .. 106.030 10%  17.758 5% 19.827 143.615
Adili i vidskiptasambandi vid bankann .............cccccviiiiiieeiniiinns 7.540 25% - 5% - 7.540
FYHITEBEKI .. 116.348 40%  15.759 20% 22.679 154.786
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirteeki ................ 27.678 40% 15 0 753 28.446
LIfEYFISSJOOIN ..vveivteetieiteeie e 47.390 100% - - 17.211 64.601
Innlend fJArmAlafyrirteeki ...........coooviviiiiiii e 20.521 100% - - 4.780 25.301
Erlend fJArmAIAfYrirtaeki ........coooveiriiiiiiiii e 1.944 100% - - - 1.944
SAMIEAIS oo 435.450 148.672 211.359 795.481
2022
EINStakIiNGar .......cooiiiiiiieeee e 99.019 10% 117.733 5%  108.788 325.540
Litil 0g medalstor fyrirtaeki ...........ccoocververiieiienicrecse e 102.870 10%  16.972 5% 10.155 129.997
Adili i vidskiptasambandi vid bankann ............c.ccccooviiinienienns 14.801 25% - 5% - 14.801
Fyrirtaeki 108.565 40%  15.493 20% 10.907 134.965
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirteeki ................ 43.869 40% - - 778 44.647
[ (= 53[0 o || P TS 56.987 100% - - 14.561 71.548
Innlend fJarmalafyrirtaeki ...........ccoveieerieiieie e 39.740 100% - - 4.913 44.653
Erlend flarmalafyrirtaeki .........cccooeiiiriiiiiieeee 908 100% - - - 908
SAMLAIS .ttt 466.758 150.199 150.101 767.058

* Innlan sem eru bundin lengur en 30 daga.
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47. Eiginfjarstyring

Eiginfjarhlutfall
pad er stefna samstaedunnar ad skipuleggja og byggja upp eiginfiargrunn & hagkveeman hatt & naestu arum og vidhalda honum haefilega yfir
eiginfjarkréfum, ad medtdldum eiginfjaraukum og vidbotarkréfu samkveemt Stod 2.

Eiginfjarhlutfoll samsteedunnar eru reiknud samkveemt Iégum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki &samt sidari breytingum. Med peim hefur
CRD V / CRR Il verid innleitt & islandi. Samstaedan beitir stadaladferd i eiginfijaritreikningum fyrir Gtlanaahesettu, pad med talid
métadiladheettu vegna afleidna, dheettu vegna adlogunar & Gtlanavirdi afleidna, markadsaheettu og rekstraraheettu.

Stada samsteedu samkvaemt CRR er reikningsskilaleg samsteeda Arion banka an détturfélaga i vatryggingarstarfsemi, sér i lagi Vardar.

Eiginfjargrunnur 2023 2022*
BHGIO F8 @IS ... 199.301 187.956
Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fJar PAttar 1 ...........ccccoooiiiiiiiiiic e (503) (649)
Almennt eigid fé pattar 1 (CET1) fyrir fradratt samkvaemt varfaernisreglum ..........cccccooiiiiiiiiiiiiic i 198.798 187.307
OBTNISIEGAT BIGNIE .....cviviviiiiiiiie ettt ettt ettt a sttt et et et e s e b s s b s s st s et e s e s e s e s s e s e e s e e e e e s e e s e e s s (7.211) (6.425)
Varfeernisfradrattur vegna fjareigna og -skulda sem eru metnar & gangVirdi .........cccceecvveeriieeiiieeiiieesee e (227) (224)
Fyrirsjaanlegar arogreiosiur 0g @NAUIKAUD ™ ..........coiiiiriiiii ettt (12.877)  (15.980)
Umbreytingarfyrirkomulag vegna innleidingar IFRS 9 .......iiiiiiiiie ettt ettt 952 1.142
P LT a T = o o I (= o F- U T (@ ) USSP 179.435 165.820
Hiutdeild minnihluta sem telja ma til @igiNfJArPALIAr 1 ..........c.ooiiiiiiii e 117 105
VA Te oo =TT o fo IR (=T o =i = Y USSP 13.217 13.396
EIGINTIATPAITUT L ..ottt h et h e st e s b e e e et e e e e e b e e s seesee e e e e reenreeneeeeenas 192.769 179.321
Eigio fé pattar 2 28.062 33.935
Eign 1 eigin fé pattar 2, Gtgefnu af fjarmalafyrirtaeki (verul. fJarf.) ... (2.247) (1.155)
o [ gL T o I Ut U | PP P PP PPR PP 26.815 32.780
EIGINTJArGrUNNUE @IS ..o ettt et s e s e et e se e e e s e e e e e e e e e es 219.584 212.101
Ahgettugrunnur (REA)

UHIANAANEBIA, AN ..vvveeeeee ettt E b8ttt 732.760  707.479
Utlanaahaetta, verdbréf ol J= Vg - Uo I USSR 52.032 56.714
Utlanaaheetta, afleidur og skiptasamningar Med VEISDIET .............cccoeiirieiiuiiiiieeieieeeiee e 7.442 14.645
Markadsahaetta vegna gjaldeyriSMISVEEUIS .......ccueiiuiiriiiiie ittt st 4,751 1.387
Markadséaheaetta, annad ........... 11.066 7.493
Adlogun & utlanavirdi afleidna 3.680 6.010
REKSIFAIANGELLA .......eeeeiiiiii ettt et e e bt e e bt e ket e e e et e et e e 98.740 89.166
ANBEEEUGIUNNUT ..ottt ettt ettt et et et eteete et e e eteete et et e et e s ess et et ese et et eseate et eseete et e s ese et e s ese et et esesaeesensatestensarees 910.471  882.894
Eiginfjarhlutfoll

Hiutfall almenns eiginfJAMPAIIAT L ........coouiii ittt e et e st e e e e e e e eneeenane 19,7% 18,8%
HIUFAIl @IGINTJATPALLAT L ...ttt e et e et e et e et e ekt e e as e e et e e eabe e e e be e e e nnneeens 21,2% 20,3%

Eiginfjarhlutfall 24,1% 24,0%

* Samanburdarfjarheedir hafa verid adlagadar i samreemi vid IFRS 17, sja skyringar 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.

** pbann 31. desember 2023 er fyrirsjanleg ardgreidsla 50% af hagnadi &rsins i samreemi vid ardgreidslustefnu bankans. bann 31. desember 2022 var fyrirsjaanleg
ardgreidsla og endurkaup samtalan af 50% af hagnadi arsins og sampykktri endurkaupadzetlun fra desember 2022 og eftirstandandi hluta af heimild til endurkaupa
fra Sedlabanka [slands fra 5. september 2022.

Bankinn hefur kosid ad nyta sér umbreytingarfyrirkomulag vegna IFRS 9 og Covid-19 i eiginfjaratreikningum. Umbreytingarfyrirkomulagio
haekkar eiginfjarhlutfallid um 0,1 présentustig.
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47. Eiginfjarstyring, frh.

Eiginfjarhlutféll médurfélags 2023 2022
Hiutfall almenns @IgINFAMDAIIAr L ........couiii it e ettt et e e e e e e st e et e e e enbeeeeaneeenane 19,9% 18,8%
[0 t= U = o 1) =L o = LA T PSRRI 21,4% 20,3%
EIGINTAITNIULTAIL ..ottt ettt ettt e h bt e oa bt e ettt e et e e e e st e e e e ab e e e sab e e e snbeeeanbneeatee 24,3% 23,9%

i eftifarandi toflu er synd vidbotareiginfjarkrafa vegna eiginfjarauka sem tilgreind er i légum um fjarmalafyrirtaeki og sampykkt af
Fjarméalaeftirlitinu ad undangengnum tilmeelum fra Fjarmélastodugleikaradi.

Krafa vegna eiginfjarauka, % af aheettugrunni 2023 2022
AV 4a Lo [0 g F=T = 10 UURPURUSPRRRRNS 2,5% 2,5%
Eiginfjarauki vegna Kerfislegs MIKIVERGIS .........ccccoiiiiiiiiie e 2,0% 2,0%
KEIMISANGRIIUAUKI * ... ettt ettt st ae s s s e senaaeaeaeaeeaeaaaaeeaeaeaees 3,0% 3,0%
Sveiflujofnunarauki * ............ccocoeeerneen. 2,0% 2,0%
Samanldgo krafa vegna eiginfJArauKa ............ooiiiiiiiii e 9,5% 9,5%

Bankinn metur eiginfjarpérf samkveemt innramatsferli (e. Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP). Innramatsferlid er ferli
sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir fullnaegjandi ferlum og kerfum til pess ad greina, styra og meela heildaraheettu bankans.
Matsferlid midar ad pvi ad greina og meela adhzettu samsteedunnar Ut fra éllum ahaettutegundum og tryggja ad samstaedan radi yfir eigin fé i
samraemi vid undirliggjandi ahaettu. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med samstaedunni, tekur vid upplysingum um innra mat samstaedunnar a
eiginfjarporf og akvardar vidbotar eiginfiarkréfu undir Stod 2R fyrir samsteeduna i heild i kjolfar kdnnunar- og matsferlis (e. Supervisory
Review and Evaluation Process, SREP). Eiginfjargrunnur samsteedunnar er haerri en krafa Fjarmalaeftirlitsins.

Eiginfjarkréfur undir Stod 1 og Stod 2R ma uppfylla med 56,25% af almennu eigin fé pattar 1, 18,75% af vidbotar eigin fé pattar 1 og 25%
eigin fé pattar 2.

Eiginfjarkrafa, % af aheettugrunni CET 1 Tier 1 Total
Eiginfjarkrafa SamKVaemt STO0 1 .....oueiiiiiieiiiie et 4,5% 6,0% 8,0%
Eiginfjarkrafa samkvaemt ST00 2R *% L. ....oiiiiiii i 1,2% 1,6% 2,1%
Samanldgd krafa vegna eiginflAraukar ............cccociiiiiiiiiic i 9,2% 9,2% 9,2%
HEIAAr@iginfJArKIaTa .. ..cooiiiiiiii et e e e et e e e e e s bbbt e e e s asbbeeeeeenanes 14,9% 16,8% 19,3%
TiltaeKUr @IGINTIAIGIUNNUE L..ooiiiiie ettt et e e e et e e e e e bbbt e e e s s et bbbt e e e s s asbbb e e e e e e snnnbeeeeeaas 19,7% 21,2% 24,1%

* Virkur sveiflujofnunarauki fyrir banka er vegid medaltal eiginfjarauka i gildi i peim 16ndum sem &haettuskuldbindingar bankans na til, par sem vigtirnar eru
akvardadar Ut fra hlutfallslegu framlagi tilsvarandi aheettuskuldbindinga i &haettugrunni bankans vegna Gtlanadheettu. Kerfisdhaettuaukanum er einungis beitt &
innlendar ahaettuskuldbindingar og virkur auki er &kvardadur Ur frd sému vogunaradferd.

** Nidurstada konnunar- og matsferlis midad vid fiarhagsupplysingar bankans 31. desember 2022. Vidbétareiginfiarkrafa samkveemt Stod 2R er 2,1% af
ahaettugrunni sem byggir & samsteedu samkveemt eiginfjarreglum, sem undanskilur détturféldg i vatryggingastarfsemi.

Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfallid er annar og einfaldari meelikvardi & eiginfjarstédu samanborid vid hin &haettunaemu eiginfjarhlutféll. Vogunarhlutfallid er
reiknad ut frd samsteedu samkveemt CRR og tekur ekki tillit til doétturfélaga i véatryggingastarfsemi. Lagmarksvogunarhlutfall er 3%
samkveemt légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

2023 2022
Lidir innan efN@nagSrEIKNINGS ........oiiuiiiiiie ettt ettt e st e st e e st e e st e e e 1.477.968 1.415.353
ATIEIOUSAMNINGAT ....teeeitt ettt etttk h e e ettt e sttt e s e et ekt e e ek bt e e ea b et e 1a b et e oa b e e oot et e e abe e e eabe e e nab e e e nnbneeatne e 15.953 32.118
Skiptasamningar med verdbréf .. . 10.326 10.174
Lidir utan efN@@gSTEIKNINGS .......ooiiiiiiiii etttk e b et sa et e e st e et e e e e e enneeenen 46.087 59.723
HeildardhattuSKUIADINAINGAT .......ooviiiiic ettt eesneesree e 1.550.334 1.517.368
EIGINTJATPAIIUN L ..ottt e e bbb bbb b e e 192.769 179.321
VOGUNAINIULTAIL ...ttt e et e e e ettt e e 4o ettt e e e e e e e e e e bbb et e e e s e st e e e e e ennnnneeeas 12,4% 11,8%
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47. Eiginfjarstyring, frh.

MREL

Samsteedan verdur ad uppfylla lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar (MREL) i samreemi vid 16g nr. 70/2020 um
skilameoferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja, med sidari breytingum, en med peim var BRRD | og BRRD Il (ad hluta) innleitt i islensk
16g. Eigid fé sem er ekki notad til ad uppfylla samanlagda kréfu um eiginfiarauka er haegt ad nyta til ad uppfylla MREL kréfuna. | okt6ber
2023 birti Skilavald Sedlabanka islands bankanum MREL kréfur byggdar & fiarhagsupplysingum vid arslok 2022. Kréfurnar eru settar fram
sem hlutfoll af &hzettugrunni og af heildarahezettuskuldbindingum. Baedi hlutféllin eru synd i téflunni hér fyrir nedan. Bankinn gerir rad fyrir pvi
ad MREL krafa um undirskipan taki gildi hér & landi pann 1. 4gust 2026.

Lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar 2023 2022
[T Ly E= Ve 0T o TN SO RPPTPP 219.584 212.101
Haafar SKUIADINGINGAT ........cuiiieiiie e sttt s e e e e et e s s e e e e e e e e e s aeeseeeseneennas 124.955 155.667

344.539 367.768
83.763 82.196

Eiginfjargrunnur og heefar skuldbindingar ...
Samanldgd krafa um eiginfjarauka (CBR)

Eiginfjargrunnur og heefar skuldbindingar sem eru ekki nyttar § CBR .........cocoiiiiiiiiiiiiieieesee e 260.775 285.572
F TSR Te L CU 0T L (R =) TP 910.471 883.832
Eiginfjargrunnur og heefar skuldbindingar sem eru ekki nyttar i CBR (% REA) ......ccccoiiiiiiiiiiiiie e 28,6% 32,3%
MREL KFAfa (26 REA) ..ottt etttk h etttk ekt he e e a e e bt ekt e e h et e s bt et e et e e bt e e aeeaseeenbeebeenbeentne s 20,2% 23,0%
Heildarmeelistaerd ahaettuskuldbindinga (TEM) ......uiiiiiieeiiee et et ee e e e e e snbe e e snbe e e snbaeeanraeeanees 1.550.334 1.517.368
Eiginfjargrunnur og haefar skuldbindingar (% TEM) .........cocuiiiiiiii et 22,2% 24.2%
MREL KFAfA (26 TEMY) ..ttt ettt ettt et h e bkt e ke ke h bt e ab e e et £ e bt e bt e ebe e eb bt e s b e e bt e nb e e ebreenneenneennean 6,0%

Gjaldpol, Solvency I

Eignir umfram skuldir SKV. SOIVENCY [1 .......coiiiiiii et 10.232 9.175
RV A1 LT T =T o O PO U P PR PP PR OO 1.263 1.169
ABBUUS AIOGIEIBSIA ...ttt ettt ea et s s st st e s e s e e ettt e e e 22 s etttk t e - -
Gjaldpol 11.495 10.344
(T el oo K1 (7= - NP PPT T PPUPPPPRPPIRE 8.294 7.114
GJalAPOISRIULFAL ... 138,6% 145,4%

Gjaldpolskrafa détturfélagsins Vardar er reiknad samkveemt ldgum um vatryggingastarfsemi.

48. Rekstrardheetta
Rekstrardheetta er haettan & beinu eda 6beinu tapi, eda skada a ordspori samstaedunnar vegna o6fullnaegjandi innri verkferla, mannlegra
mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi, sem ahrif hafa & imynd og rekstur samsteedunnar.

Sérhver rekstrareining samstaedunnar ber abyrgd & stjornun eigin rekstrarahaettu. Ahaettustyring ber abyrgd & proéun og vidhaldi adferda til
greininga, meelinga, eftirlits og skyrslugjafar um rekstraraheaettu samstaedunnar.

Samstaedan beitir stadaladferd vid atreikning eiginfjarkrofu vegna rekstrarahaettu.
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49. Sjalfbzaerniahatta

Sjalfbaerniahaetta er skilgreind sem su ahaetta ad tiltekin starfsemi eda hattsemi stefni eignum eda ordspori samstaedunnar i voda eda gangi
& rétt komandi kynsléda eda samfélagshopa. Asteedur fyrir pessu geta verid neikvaed ahrif 4 umhverfid, audlindir jardar, arfleifd ségunnar
eda pjodféelagsadstaedur. Sjalfbeerninefnd bankans ber abyrgd a pvi ad meta hversu vel bankinn stendur sig i ad uppfylla skuldbindingar
sinar og stefnu vardandi umhverfispeetti, félagslega peetti og stjérnarheetti (UFS). Einnig ber nefndin abyrgd & ad adlaga stefnu og
ahaettuvilja bankans ad pessum skuldbindingum.

Greenn fiarmdgnunarrammi

Arid 2021 gaf bankinn Gt graenan fjarmégnunarramma. Innan pessa ramma getur bankinn gefi® Ut graena skuldagerninga, p.m.t. sértryggd
skuldabréf, skuldabréf, lan, vidskiptabréf, endurkaupasamninga og innlan. Notkun a pvi fjarmagni sem faest med pessum skuldagerningum
er takmorkud vid fijarmoégnun heefra eigna sem skilgreindar eru i rammanum. Haefar eignir skiptar i nokkra flokka sem eru skilgreindir med
tilteknum skilyrdum auk pess sem akvednar eignir eru sérstaklega undanskildar. Ramminn utlistar jafnframt pa ferla sem notadir eru til ad
bera kennsl & haefar eignir, hvernig upplysingagjéf vardandi notkun rammans er hattad og hvernig ytra eftirlit fer fram. Adur en greeni
fjarmdgnunarramminn var gefinn Ut studdist bankinn vié umgjérd um green innlan en han hefur nd verid sameinud rammanum. Taflan synir
ekki 6adregnar heimildir graenna lana.

Greenir skuldagerningar 2023 2022
L0701 =T o U OTSPOTRPOt 25.477 21.274
LANEOKUL ..ottt ettt ettt e e et e e e ets e e eaae e e ease e e e e e e e easeeeeanaeeeaate e e aneeeeteaeeanseeeateeeeneeeeanreeas 98.801 97.405
L2702 =T AR 1 PSSR 124.278 118.679

Flokkaskipting greenna eigna sem metnar hafa verid haefar

Sjalfbaerar fiskveifar 0g fISKEIAI .......... ittt ae e et e e s 25.493 51.936
=g Lo (0T 0) Vg F=Ta] (= Te [ o] o - PSPPSR PPPPRPINE 429 -
LC] = <Y T o =Y SRR 6.317 4.879
(€= =T aF=T gl )Y [o g o = PSPPSR PPPT PP 67.484 64.232
2= Yo (U101 o SRR 16.644 8.189
Mengunarvarnir, mengunarstyring og medhondlun affallSVatns .............ccouiiiiiiiiiiiii e 6.523 6.174
1220 T4 = =T AR 1 TN 122.890 135.410
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Helstu reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem beitt er vid gerd pessara reikningsskila eru paer sému og beitt var vid gerd arsreiknings samsteedunnar fyrir
ario 2022, nema i peim tilvikum pegar um er ad raeda breytingar & niverandi stédlum sem téku gildi 1. janGar 2023 og stadfestir hafa verid
af Evrépusambandinu og breytingar sem gerdar hafa verid & I6gum um &rsreikninga, [6gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil
lanastofnana. Einungis innleiding & IFRS 17 um vatryggingasamninga sem tok gildi 1. jantar 2023 hafdi ahrif & samstaedureikninginn.

Alpjodlegur reikningsskilastadall, IFRS 17 um vatryggingasamninga tok gildi 1. jantar 2023. Stadallinn tekur til allra Gtgefinna trygginga- og
endurtryggingasamninga. Utgefendur tryggingasamninga skulu setja pa fram i efnahagsreikningi sem samtolu sj6édstreymis og peirrar
alagningar sem peir fela i sér. Med sj6dstreymi er att vid deetlud idgjold sem félagid innheimtir ad fradregnum greidslum tjéna og
kostnadar, ad teknu tilliti til tima og ahaettu. Med alagningu er att vid asetladan hagnad af tryggingunni. Ahrif stadalsins & birta afkomu
félagsins voru ekki veruleg en nokkur breyting var gerd & framsetningu rekstrarreiknings. Vatryggingaskuld i efnahagsreikningi i arsbyrjun
2023 var leegri en skuldin samkveemt fyrri adferdum. Annars vegar breyttist framsetning idgjaldaskuldar pannig ad einungis fyrirframgreidd
i0gjold teljast til idgjaldaskuldar, sem veldur leekkun & skuldinni og samsvarandi leekkun & vidskiptakréfum. Hins vegar breytist atreikningur
a tjonaskuld en pad mun ekki hafa teljandi ahrif & fjarhaed skuldarinnar.

50. Rekstrarheefi

Stjérnendur samstaedunnar hafa lagt mat & aframhaldandi rekstrarhaefi hennar og eru peirrar skodunar ad samsteedan hafi pad sem til parf
til &framhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjérnendur horft til peirrar dheettu sem ad samstaedunni snyr en henni er nanar lyst {
skyringum um aheettustyringu. Reikningsskilin byggja & peirri forsendu ad ekki leiki vafi um aframhaldandi rekstrarheefi.

51. Grundvéllur samsteedunnar

Doétturfélog

Doétturfélég eru logadilar sem lata yfirrAdum samsteedunnar. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fré peim degi
sem yfirrad fast og til pess dags sem yfirradum lykur. Reikningsskil dotturfélaganna na yfir sdmu timabil og médurfélagsins og
sambaerilegum reikningsskilaadferdum er beitt.

Fyrirteeki i samstaedunni

Kaupadferdinni er beitt vid kaup & fyrirtaekjum i samsteedunni & kaupdegi, p.e. pegar yfirrad faerast til samstaedunnar. Samstaedan fer med
yfirrdd einungis ef samstaedan:

— fer med yfirrad yfir félaginu (p.e. ndverandi réttindi sem gefa moguleika & ad hafa bein ahrif a starfsemi félagsins),
— er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til afkomu af fjarfestingu i félaginu og
— amoguleika a ad nota vald sitt yfir félaginu til pess ad hafa ahrif a afkomu pess.

Yfirleitt er Iiti® svo & ad meirihluti atkveeda sé forsenda yfirrada. Til studnings peirri alyktun, og pegar samsteedan fer ekki med meirihluta
atkveeda eda sambeerilegra réttinda i félagi, tekur samsteedan tillit til stadreynda og malavaxta allra videigandi vid mat & pvi hvort han fari
med yfirrad yfir félagi, p.m.t. (i) samninga vid adra sem fara med atkveedi i viskomandi félagi, (ii) réttindi vegna annarra samninga og (iii)
atkveedaréttar samstaedu og mogulegs atkveaedaréttar. Samstaedan sannreynir hvort han fari med yfirrdd yfir félagi ef breytingar verda &
einum eda fleiri pessara patta.

Samsteedan metur vidskiptavild vid kaup sem:

— gangvirdi greidslunnar sem innt er af hendi, ad vidbaettri

— feerdri hlutdeild minnihluta i hinu keypta félagi, ad fradregnu

— ef kaupin eru gerd i prepum, gangvirdi pess eignarhlutar sem samsteedan atti 4dur, ad fradregnu
— hreinu virdi (oftast gangvirdi) peirra eigna og skulda sem fylgja med i kaupunum.

begar mismunurinn er neikvaedur er avinningurinn sem felst i kaupunum tekjufaerdur i rekstri & kaupdegi.

Kostnadur vid vidskiptin er gjaldfaerdur i rekstri medal stjéornunarkostnadar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er s& hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samstaedunnar, beint eda 6beint. Hlutdeild minnihluta er
synd sérstaklega i rekstrarreikningi og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum samstaedunnar.

Samsteedan velur i sérhverjum kaupum ad meta hlutdeild minnihluta i détturfélagi annad hvort
— agangvirdi eda
— sem hlutfall af eignum og skuldum détturfélagsins, sem ad jafnadi eru & gangvirdi.

Breyting & eignarhlut samstaedunnar i détturfélagi sem ekki leidir til pess ad yfirrad tapist er feerd sem eiginfjarhreyfing.
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51. Grundvollur samstaedunnar, frh.

Yfirradum lykur

begar yfirrddum lykur, heettir samstaedan ad taka tillit til eigna og skulda doétturfélagsins, hugsanlegrar hlutdeildar minnihluta og annarra
patta eiginfjar sem tengjast détturfélaginu. Ef hagnadur eda tap myndast vid lok yfirrada er pad faert gegnum rekstur.

Vidskipti milli félaga innan samsteedunnar

Vidskiptastodur milli félaga innan samstaedunnar og tekjur og gjold sem myndast hafa vegna vidskipta milli félaga innan samstaedunnar eru
felld at vid gerd samsteedureikningsskilanna. betta & einnig vid détturfélog sem flokkud eru sem aflogd starfsemi til solu.

Sjodastyring
Samsteedan stjérnar og hefur umsjon med eignum i verdbréfa- og fiarfestingarsjodum fyrir hond fjarfesta. Reikningsskil pessara sj6da eru
ekki innifalin i samstaedureikningi pessum nema i peim tilvikum pegar adilinn lytur yfirradum samsteedunnar.

begar mat er lagt & hvort taka eigi fjarfestingarsjodi med i samsteedureikningsskil, fer samstaedan yfir allar stadreyndir mals til ad dkvarda
hvort samsteedan, sem sj6dstjori, gegni hlutverki umbodsadila eda fjarfestis. Samstaedan er alitin fjarfestir, og stjérnar og tekur sjédinn
med | samstaedureikningsskilum sinum, pegar samstaedan gegnir hlutverki sj6dsstjéra og getur ekki skorast undan pvi an tilefnis, feer
tekjur af verulegu eignarhaldi og er i stodu til ad hafa ahrif & afkomu sj6dsins med pvi ad beita valdi sinu. Samstaedan er skilgreind sem
umbodsadili i 6llum sinum tilvikum.

52. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarféldg eru pau félég sem samstaedan hefur veruleg ahrif &, p.e. vald til ad taka patt i akvérounum um fjarhag og rekstrarstefnu
peirra en hefur ekki yfirrad eda sameiginleg yfirrad yfir slikum akvérdunum. Veruleg ahrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar samstesedan raedur yfir
20% eda meiru af atkvaedamagni, par & medal mdgulegum atkveedisrétti, nema haegt sé ad syna fram & pad med dyggjandi heetti ad pad
sé ekki raunin. Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum eru upphaflega feerdar & kostnadarverdi. Bokfeert verd fjarfestinga i hlutdeildarfélégum
felur i sér éefnislegar eignir og uppsafnada virdisryrnun.

beir peettir sem tekid er tillit til vid akvordun & verulegum ahrifum eru sambeerilegir peim sem naudsynlegir eru vid mat & yfirradum yfir
dotturfélagi.

Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum eru faerdar samkvaemt hlutdeildaradferd.

Samsteedureikningsskilin taka tillit til hluta samsteedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess
dags sem verulegum &hrifum lykur. Pegar hlutdeild samstaedunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er bdkfeert verd
samstaedunnar feert nidur i ndll og feerslu frekara taps er haett nema ad pvi marki sem samsteedan hefur stofnad til lagalegra eda zetladra
skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hénd hlutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagio skilar hagnadi sidar byrjar samstaedan aftur ad
feera hlutdeild sina i peim hagnadi en p6 adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi sem ekki var faerd.

begar veruleg ahrif yfir hlutdeildarfélagi eru ekki lengur til stadar metur og bokfeerir samsteedan eftirsteeda fjarfestingu a gangvirdi.
Mdgulegur mismunur & békfeerdu virdi hlutdeildarfélags pegar veruleg ahrif eru ekki lengur til stadar og gangvirdi i eftirstaedum eignarhlut
og rekstrarahrif af sélu eru faerd i gegnum rekstur.

Virdisryrnun fjarfestinga i hlutdeildarfélogum

Eftir ad hlutdeildaradferd hefur verid beitt vid eignfaerslu fjarfestinga i hlutdeildarfélégum, metur samsteedan hvort naudsynlegt sé ad feera
virdisryrnun & fjarfestingunum. Samstaedan byrjar & ad skoda hvort fyrirliggjandi séu upplysingar um aé fjarfesting i hlutdeildarfélagi hafi
ryrnad ad virdi. Ef slikar upplysingar eru fyrirliggjandi, gerir samsteedan virdisryrnunarprof & fjarfestingunni med pvi ad bera saman bokfeert
virdi hennar og endurheimtanlegt virdi, sem er pad sem heerra reynist af notkunarvirdi eda gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid vidskiptin..
Endurheimtanlegt virdi fjarfestingar i hlutdeildarféldgum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig, nema i peim tilvikum ad hlutdeildarfélag
skapar ekki sjédstreymi fra rekstri sem er ad mestu 6had 6orum fjarfestingum samsteedunnar. Bokfeert virdi umfram endurheimtanlegt virdi
er gjaldfeert i rekstri sem virdisryrnun. Virdisryrnun er bakfeerd i gegnum rekstur ef &steedur virdisryrnunarinnar eiga ekki lengur vid.
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53. Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil détturfélaga innan samsteedunnar eru feerd i starfreekslugjaldmidli viskomandi félags.

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfreekslugjaldmidil vidkomandi félags i samsteedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum & reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfraekslugjaldmidil & gengi pess dags.
Gengismunur sem verdur til vegna uppgjors eda umreiknings & peningalegum lidum er feeréur i rekstrarreikning. Eignir adrar en
peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar & kostnadarverdi.

54. Vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikning med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem navirdir aeetlad
framtidarsjodstreymi & vaentanlegum gildistima fjarmalagerningsins (eda & styttra timabili ef vid &) ad hreinu bdkfaerdu virdi fjareignarinnar
eda fjarskuldarinnar. Virkir vextir eru ékvardadir vid upphaflega skraningu fjareignarinnar og fjarskuldarinnar og eru ekki endurskodadir
sidar.

Vid Utreikning & virkum voxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra péknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds sem er
6adskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja m& beint til kaupa, Utgafu eda radstofunar fjareignar eda
fiarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem faerd eru i rekstrarreikning eru m.a.

— vextir af fjareignum og fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,
— vextir af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
— vextir af fjareignum og fjarskuldum sem eru faerdar a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu.

55. boknanatekjur og péknanagjéld

Samstaedan veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna og feer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirteekjasvidi, vidskiptabankastarfsemi,
markadsvidskiptum, fyrirteekjaradgjof, eignastyringu og einkabankapjénustu. Poknanir sem fengnar eru fyrir pjéonustu sem er veitt yfir
tiltekinn tima eru feerdar eftir pvi sem pjénustan er veitt. P6knanir vegna vidskiptafeersina eru feerdar pegar pjonustunni er lokid. P6knanir
sem eru arangurstengdar eru faerdar pegar tilsettum arangri hefur verid nad.

boéknanatekjur og péknanagjold sem eru hluti virkra vaxta fjareigna og fjarskulda eru tekin med i atreikningi & virkum véxtum.

56. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi og hreinn gengishagnadur.

i) Ardstekjur eru faerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn sem er tilgreindur sem 1. vidskiptadagur
an ardsréttinda.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum a gangvirdi samanstendur af hreinum innleystum og éinnleystum gangvirdisbreytingum
ad fratdldum voxtum (sem feerast undir vaxtatekjur og vaxtagjold) og myntgengishagnadi og -tapi (sem feerist undir hreinan
gengishagnad eins og lyst er hér ad nedan).

iii) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors & peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og

gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna breytinga fr& upphaflega skrddu gengi a
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og faerdar
eru & gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim feerist einnig i rekstrarreikning.

57. Hreinar tekjur af tryggingum

Tekjufaerdar vatryggingatekjur i rekstrarreikningi eru pau idgjold og adrar tekjur vegna véatryggingasamninga sem falla til & rekstrararinu.

Gjaldfeerdur kostnadur af vatryggingastarfsemi i rekstrarreikningi eru tjon arsins dsamt haekkun eda laekkun vegna tjéna fyrri ara, kostnadur
vid oflun trygginga og annar kostnadur sem hlyst af starfseminni, s.s. markadskostnadur, launakostnadur og skrifstofu- og
stjérnunarkostnadur.
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58. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verid reiknadur og
feerdur i samsteedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er &eetladur tekjuskattur vegna afkomu arsins, reiknadur med skatthlutfalli gildandi laga um tekjuskatt a
reikningsskiladegi og leidréttingar & skatti fyrri timabila, ef um peer er ad reeda. Skattalegur hagnadur getur verid annar en afkoma fyrir
skatta i rekstrarreikningi par sem undanskilin geta verid tekjur eda gjéld sem eru fradrattarbaer & 68rum timabilum og tekjur og gjold geta
verid undanskilin par sem tekjurnar eru ekki skattskyldar eda gjéldin eru ekki fradrattarbeer.

Tekjuskatt til greidslu og frestudan skatt skal feera yfir eigid fé ef vioskomandi lidur sem myndar skattstofninn er faerdur yfir eigid fé en ekki
yfir rekstur.

Frestadur skattur er faerdur vegna timabundins mismunar & bokfaerdu virdi efnahagslida og feerdum gengismuni samkvaemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Frestadur skattur er reiknadur med peim skatthlutféllum sem reiknad er med ad gildi pegar timabundnir mismunir sniast vid, og er studst
vid gildandi skatthlutfall & reikningsskiladegi.

Frestadri tekjuskattseign er jafnad & moti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar lagalega er heimilt ad jafna saman skatteign og
skattskuld sem hafa myndast vegna alagningar skatta 4 tiltekinn skattadila hja sému skattyfirvoldum, eda fleiri en einn skattadila sem eru
samskattadir.

Reiknud skatteign er adeins feerd ef liklegt er talid ad framtidarhagnadur verdi sem nyta megi & méti eigninni. Reiknud skatteign er leekkud
ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad han nytist. Frestud tekjuskattseign er yfirfarin & reikningsskiladegi og er hun laekkud ad pvi marki
sem talid er dliklegt ad muni nytast & moéti afkomu. Slikar frestadar skatteignir og skattskuldir eru ekki feerdar ef timabundinn munur er
tilkominn vegna upphaflegrar skréningar (ad samruna undanskildum) eignarinnar og skuldarinnar i hreyfingum sem hvorki hafa ahrif &
skattalega afkomu né reikningshaldslega afkomu. Par ad auki er skattskuld ekki faerd ef timabundinn mismunur er tilkominn vegna
upphaflegrar skraningar vidskiptavildar.

59. Fjareignir og fjarskuldir

Skraning og upphaflegt mat

Samstaedan metur fjareignir og fjarskuldir vid upphaflega skraningu & pvi gangvirdi sem greitt er. Kaup og sala fjareigna eru skrad a
vidskiptadeginum sem samsteedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignirnar. Allar adrar fjareignir og fjarskuldir eru skradar a
vidskiptadeginum sem samsteedan verdur hluti af samningsbundnum greidslum fjareignarinnar eda skuldarinnar.

Fjareignir og fjarskuldir eru faerdar a gangvirdi vid upphaflega skraningu. Fyrir fiareignir og fjarskuldir sem eru ekki feerdar a gangvirdi i
gegnum rekstrareikning beetist vid vidskiptakostnadur sem tengjast kaupum eda sélu med beinum heetti.

Afskraning

Fjareignir eru afskradar pegar réttur til sjodstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samsteedan hefur framselt nanast
alla &haettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru afskréadar pegar samningsbundnar skuldbindingar samsteedunnar eru uppfylitar, peer felldar nidur eda peim lykur.

Skuldagerningur
Skuldagerningar, par med talin 1an og markadsskuldabréf, eru flokkadir i einn af eftirfarandi matsflokkum:

— eignir feerdar & afskrifudu kostnadarverdi
— eignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (GGR) eda
— eignir feerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu (GGAHA)

Skuldagerningur er eingdngu feerdur & kostnadarverdi uppfylli hann baedi efirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreindur & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldid innan vidskiptamédels sem hefur pad ad markmidi ad safna endurgreidslum samningsbundins sj6dsfleedis; og
— endurgreidslur samningsbundins sjédsfleedis eru eingdngu endurgreidsla héfudstols og vaxta (e. Solely payments of principal and
intereset; hér eftir SPPI).

Skuldagerningur er eingdngu faerdur & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef hann uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki
tilgreindur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldié innan vidskiptamddels sem hefur pad ad markmidi ad safna baedi endurgreidslum samningsbundins sjédsflaedis
og selja fjareignir og
— endurgreidslur samningsbundins sj6dsfleedis eru SPPI.

Allir adrir skuldagerningar eru feerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
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59. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Mat & vidskiptalikani

Vié mat & vidskiptalikani parf ad akvarda hvort fjareignir eru keyptar til ad safna endurgreidslu héfudstéls og vaxta, selja eignir eda hvoru
tveggja. Samsteedan metur vidskiptalikan Gt fra flokkum eigna og peirra vidskiptamarkmida sem peirra er aflad i. Vid mat & vidskiptalikani
horfir samsteedan til eftirfarandi patta:

- hvernig &rangur eigna i safni er metinn og hvernig upplysingagjéfin er til yfirmanna og annarra lykiimanna innan starfssvida

- peer dhaettur sem hafa ahrif & ardsemi eignanna sem flokkadar eru innan vidskiptalikans og hvernig peim &haettum er styrt,

- hvort eignir eru veltufjareignir, t.d. eignir sem samsteedan eignast nzer eingéngu til ad selja eda kaupa & ny innan skamms tima, eda er
haldid sem hluta af safni sem er styrt til ad innleysa skammtimahagnad eda vegna skammtima stédutoku,

- hvernig péknun til stjérnenda samstaedunnar er metin og

- tidni og umfang vidskipta med eignir & fyrri timabilum og framtidarvaentinga um soélu.

Mat & samningsbundnu sjodsfleedi

Mat & eigindum samningsbundins sj6dsfleedis felur i sér yfirferd & greidsluhattum fjareignar og dkvérdunar um hvort pad sé i samraemi vid
hefdbundid lanasamband. Samningsbundid sjodsfleedi sem er i samraemi vié hefdbundié lanasamband er metid sem SPPI.

Vextir eru skilgreindir sem andlag til tryggingar fyrir timagildi fjarmuna, fjarmognunarkostnadar bankans og peirrar Gtlanadheettu sem tengist
Gtistandandi hofudstol, auk annars kostnadar (svo sem lausafjarédheettu og rekstrarkostnadar), auk hagnadarhlutfalls. Verdtrygging lana i
samreemi vid visitélu neysluverds (VN) er atalin falla undir skilgreiningu vaxta par sem vertryggingin tryggir endurgreidslu timagildis
ffarmuna af upphaflegri lanveitingu. Hofudstoll getur tekid breytingum & liftima eignar vegna endurgreidsina. Verdtrygging & hofudstol
safnast upp yfir liftima eignar.

Vié framkveemd pessa mats, tekur samsteedan til skodunar samningsbundna skilméla sem geetu breytt fjarhaed eda timasetningu
samningsbundins sj0dsfleedis, pannig ad samningsbundid sjodsfleedi uppfyllir ekki lengur kréfur til hefdbundins lanasambands. Ef
samsteedan greinir samningsbundna skilméla sem geta breytt samningsbundnu sj6dsfleedi eignar med peim heetti ad pad uppfylli ekki
lengur hefdbundid lanasamband, er vidkomandi eign feerd a gangvirdi i gegnum rekstrareikning.

Skuldagerningar feerdir a afskrifudu kostnadarverdi

Skuldagerningar eru feerdir & afskrifudu kostnadarverdi ef peirra er aflad innan vidskiptamédels med pad ad markmidi ad halda & eignum til
gjalddag og safna samningsbundnu sjédsfleedi samninganna, og samningsbundna sj6dsflaedido uppfyllir krofur um ad vera eingéngu
endurgreidslur hofudstols og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skraningu eru skuldagerningar feerdir med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru
vextir sem notadir eru til ad navirda samningsbundid sjodsfleedi & samningstima til Gtreiknings & békfeerdu heildarvirdi fiareigna. Afskrifad
kostnadarverd er reiknad ad teknu tilliti til affalla, feerslukostnadar og gjalda sem eru lykilpattur virkra vaxta. Innlausn vaxta med adéferd
virkra vaxta er feerd medal vaxtatekna i rekstrarreikningi samstaedunnar.

Virdisryrnun skuldagerninga, sem faerdir eru & afskrifudu kostnadarverdi, er reiknud med adferd um veenta virdisryrnun. Lan og
skuldagerningar faerdir & afskrifudu kostnadarverdi eru settir fram i efnahagsreikningi samsteedunnar ad teknu tilliti til vaentrar
virdisryrnunar.

Skuldagerningar feerdir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

Skuldagerningar eru feerdir & gagnvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef peir eru keyptir inn i vidskiptalikan med pad ad markmidi ad halda
a eignum til gjalddaga og safna af peim samningsbundnu sj6dsfleedi, og/eda ad selja hluta peirra fyrir loka gjalddaga og samningsbundid
sjodsfleedi uppfyllir krofur um ad vera eingdbngu endurgreidsla hofudstols og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skraningu er éinnleystur
hagnadur eda tap skuldagerninga, sem feerdar eru a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu feerdur i yfirliti um adra heildarafkomu. Vid
innlausn er uppsafnadur hagnadur eda tap sem feert hefur verid yfir adra heildarafkomu endurflokkadur yfir i rekstrarreikning
samstaedunnar. Myntgengismunur er feerdur i rekstrarreikning samsteedunnar. Vaxtatekjur eru feerdar i rekstrarreikning samkvaemt adferd
virkra vaxta.

Virdisryrnun skuldagerninga feerdum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu er reiknud med adferd um veenta virdisryrnun. Reiknud
virdisryrnun skuldagerninga feerdum a gagnvirdi i gegnum adra heildarafkomu hefur ekki ahrif & bdkfaert virdi skuldagerninga f
efnahagsreikningi samsteedunnar, sem eru a gangvirdi. bess i stad er fjarhaed, sem samsvarar Utreikningi veentrar virdisryrnunar
skuldagernings veeri hann faerdur & afskrifudu kostnadarverdi, feerd i adra heildarafkomu med motfeersiu i hreina virdisbreytingu |

rekstrarreikningi samstaedunnar. Uppsofnud ahrif vaentrar virdisryrnunar sem feerd er i adra heildarafkomu er endurflokkué & méti
rekstrarreikningi samstaedunnar vid afskraningu skuldagernings.
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Skuldagerningar feerdir & gagnvirdi i gegnum rekstrarreikning

Skuldagerningar eru faerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef peirra er aflad til ad na fram skammtimahagnadi, ef peim er haldid sem
hluta af safni sem er styrt & gangvirdisgrunni eda ad sj6dstreymi peirra uppfyllir ekki sj6dsstreymispréf (SPPI). Slikir samningar eru metnir
4 gangvirdi i efnahagsreikningi samsteedunnar. Innleystur og 6innleystur hagnadur eda tap er faert medal hreinna fjirmunatekna i
rekstrarreikningi samsteedunnar.

Keypt lan

Oll keypt lan eru faerd i upphafi & gangvirdi kaupdags. Pannig er ekki faerd vaent virdisryrnun i efnahagsreikning & kaupdegi. Keypt lan
flokkast i annan hvorn eftirfarandi flokk: 1an i skilum eda virdisryrd lan vid kaup eda skraningu (e. Purchased or Originated Credit Impaired,
POCI).

Keypt lan i skilum eru sjalfkrafa skréd i prep 1 og fylgja sému reikningshaldslegri medhondlun og énnur lan i skilum. bau fa i upphafi 12
manada veenta virdisryrnun sem er feerd i nidurfeerslusjéd i efnahagsreikningi samsteedunnar. Afféll eignanna eru innleyst i gegnum
vaxtatekjur & liftima eignanna.

Virdisryrd lan vid kaup eda skraningu eru ekki faerd med nidurfaerslu i nidurfeerslusjod i upphafi. Eftir upphaflega skraningu er feerd
nidurfeersla til jafns vid vaentingar um nidurfaerslur Gt liftima eignanna. Vid upphaflega skraningu er afféllum hvers POCI lans skipt upp i tvo
peetti, virdisryrnunaraffoll og vaxtaaffoll. Vextir eru reiknadir med virdisryrdum virkum voxtum og eru feerdir & medal vaxtatekna.
Arsfjordungslega endurreiknar samsteedan bokfeert virdi eignanna med pvi ad endurreika nlvirdi af veentu framtidar sjodsfleedi med
upphaflegu virdisryréu virku voxtunum, allar breytingar & navirtu veentu sjédsflaedi fra upphaflegri skraningu eru feerdar til heekkunar eda
leekkunar & hreinni virdisbreytingu i rekstrarreikningi samstaedunnar par til samningar hafa verid gerdir upp.

Hlutabréfaeign
Hiutabréfaeign er faerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Fyrir hlutabréfeign sem feerd er faerdar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning er breyting a gangvirdi faerd sem hiuti af hreinum
ffarmunatekjum f rekstrarreikningi samstaedunnar.

Samstaedan getur valid ad tilgreina hlutabréfaeign sem er ekki i virkum vidskiptum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Slik tilgreining
er gerd fyrir sérstakar eignir keyptar med tilteknu markmidi eda langtimaeignir. Akvérdunin um ad tilgreina eignir & gangvirdi i gegnum adra
heildarafkomu er tekin vid upphaflega skraningu fyrir hver kaup, pvi pegar han hefur verid tekin er ekki haegt ad breyta reikningshaldslegri
medhdndlun. Hagnadur og tap af slikum fjareignum vid solu eda afskraningu er feerdur i adra heildarafkomu og er ekki endurflokkadur ar
annarri heildarafkomu yfir i rekstrarreikning samsteedunnar. Fenginn ardur er feerdur i hreinar fijarmunatekjur i rekstrarreikningi
samstaedunnar. Ollum kostnadi sem hlyst af kaupum & hlutabréfum er beett vid kostnadargrunn eignanna og er ekki endurflokkadur yfir i
rekstrarreikning samsteedunnar.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er eingdngu jafnad saman og hrein fjarheed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til
jéfnunar fjarhaeda og aetlunin er ad gera upp med joéfnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjoldum er eingéngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur vegna
safns sambeerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samsteedunnar.

Veent Gtlanatap

Samsteedan metur veent Gtlanatap fyrir allar ahaettuskuldbindingar, fyrir utan fjareignir faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
hlutafjareignir tilgreindar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu, en fyrir peer eignir er ekki krafa um mat & virdisryrnun. Mikilveegasti
flokkurinn par sem vaent Gtlanatap er metid eru skuldagerningar (p.m.t. lan til vidskiptavina) sem eru faerdir & afskrifudu kostnadarvirdi eda
gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Veaent Gtlanatap fyrir fjareignir er faert sem hrein virdisbreyting. Tekid er tillit til veents Gtlanataps i
bokfeerdu virdi annarra eigna sem faerdar eru & kostnadarvirdi i efnahagsreikningi samstaedunnar. Veent tap er einnig metid fyrir lidi utan
efnahags, t.d. abyrgdir og 6nytt lansloford, par sem likur eru & ad peir verdi dheettuskuldbinding gagnvart bankanum. Vaent Utlanatap fyrir
lidi utan efnahags er reiknad sérstaklega og tilgreint sem hluti annarra skulda.
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Samsteedan meelir veent Gtlanatap & hverjum reikningsskiladegi og byggir & virdisryrnunarlikani med premur mismunandi prepum eftir stoéu

Gtlanadheettu:
Prep Viomid Mat & veentu Utlanatapi og virkum voxtum

1 Ovirdisryrdar ahaettuskuldbindingar par sem markverd Veent Gtlanatap er metid m.v. naestu 12 manudi og byggir a
aukning & utlanadheettu hefur ekki att sér stad likum & alvarlegum vanskilum innan ars. Fyrir fjarmalagerninga

med veentan gildistima sem er styttri en ar eru metnar likur &
alvarlegum vanskilum & pvi timabili. Utreikningar & virkum
voxtum mida vid bokfeert heildarvirdi.

2 Ovirdisryrdar aheettuskuldbindingar par sem markverd Veent Gtlanatap er metid yfir liftima fyrirgreidslunnar og byggir &
aukning & utlanadhaettu hefur att sér stad m.v. metna likum & alvarlegum vanskilum yfir veentan liftima
Gtlanaaheettu vid lanveitingu fiarmalagerninganna. Utreikningar & virkum véxtum mida vid

békfeert heildarvirdi.

3 Aheettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum Veent Utlanatap er metid yfir veentan liftima fyrirgreidslunnar.

Virkir vextir eru reiknadir m.v. bokfeert virdi.

Mat samsteedunnar & veentu Utlanatapi byggir & hlutlausu nuavirtu og likindavegnu mati & tapi bankans vegna greidslufalla vegna alvarlegra
vanskila sem eiga sér stad & neestu 12 manudum eda, i peim tilvikum par sem markverd aukning & Gtlanadheettu hefur att sér stad, yfir
veentan liftima fyrirgreidslu. Fyrir abyrgdir og lansloford byggir mat & Utlanatapi & peim hluta ényttrar fyrirgreidslu sem samsteedan veentir
pess ad verdi nytt eda verdi ad adheettuskuldbindingu yfir gildistima fjarméalagerningsins, skilyrt vid ad alvarleg vanskil eigi sér stad.

Heekkun eda leekkun veentrar virdisryrnunar vegna kaupa og nyskraningar, afskraningar og uppgjora, og endurmats vegna breyttra
veaentinga um tapsatburdi eda feerslu milli prepa er feerd i hreinni virdisbreytingu. Afskriftir og endurheimtur adur afskrifadra fjarheeda eru
feerdar & moti veentri virdisryrnun.

i Gtreikningum er leitast vid ad framkvaema hlutlaust mat & veentu Gtlanatapi vegna fijareigna & efnahagsreikningi samstaedunnar. Matid
byggir ad hluta & veentingum samsteedunnar a efnahagspréun og stydst vid gefnar forsendur sem byggja & sérfraedidliti, sem m.a. hefur
ahrif & efnahagssvidsmyndir framtidar og feerslu aheettuskuldbindinga milli prepa. Undirliggjandi forsendur og sérfraeedimat hafa pannig ahrif
a breytingar & nidurfaerslum milli timabila og geta haft markverd ahrif & afkomu samstaedunnar.

Skilgreining a alvarlegum vanskilum

Samstaedan skilgreinir alvarleg vanskil i samreemi vid grein 178 i reglugerd (ESB) 575/2013 (CRR). Hja samstaedunni er litid svo a ad
fyrirgreidsla sé i alvarlegum vanskilum pegar annad af tveimur eftirfarandi skilyrdum er uppfylit:

— fyrirgreidslan er komin i meira en 90 daga vanskil, eda
— lantaki er metinn dliklegur til ad geta stadid i skilum & greidslu.

Fyrir fyrirtaeki pydir pad ad vera kominn i meira en 90 daga vanskil ad lantakinn hefur verid i vanskilum sérhvern dag sidustu 90 daga. Fyrir
einstaklinga pydir pad ad vera kominn i meira en 90 daga vanskil ad lantakinn hefur verid i vanskilum sérhvern dag sidustu 90 daga &
fyrirgreidslu sem tilheyrir sama flokki af fyrirgreidsium.

Vid mat 4 pvi hvort lantaki sé oliklegur til ad geta stadid i skilum er horft til maelanlegra og hugleegra visbendinga svo sem hvort lantaki er
med lan i vanskilum, eigna- og skuldahlutfoll viskomandi, markadsadstaedur, auk innri og ytri patta.

Fyrirgreidsla fer ekki ar alvarlegum vanskilum fyrir eftir skilordstimabili er lokid. pad er ad lagmarki prir manudir ef fyrirgreidslan hefur ekki
fengid ivilnun en ad lagmarki eitt r ef fyrirgreidslan hefur fengid ivilnun.

Fyrir fyrirtaeki er n6g ad ein skuldbinding lantaka sé i alvarlegum vanskilum til ad gengid sé Ut fra pvi ad lantakinn sé i alvarlegum
vanskilum og par med allar skuldbindingar hans. I tilviki einstaklinga hefur samsteedan hins vegar skilgreint sex mismunandi flokka eftir
tegund fyrirgreidslu og smidad tolfreedileg lanshaefismatslikon fyrir hvern flokk - 1&n med vedi i ibadarhisnaedi, neytendalan, bilalan,
abyrgair, lan til einstaklinga i atvinnuskyni og énnur lan. Vanskil eru metin i hverjum flokki fyrir sig. Pad pydir ad vidskiptavinur getur verid i
alvarlegum vanskilum & lanum sem tilheyra einum flokki &n pess ad adrar fyrirgreidslur vidskiptavinarins séu i alvarlegum vanskilum og
ofugt. Alvarleg vanskil i 68rum flokkum hjé lantaka eru hins vegar skodud og allar fyrirgreidslur adila eru flokkadar i alvarleg vanskil pegar
vanskilin eru umtalsverd.

Likur & alvarlegum vanskilum og lansheefismat

Samsteedan Uthlutar hverri fyrirgreidslu lanshaefiseinkunn (deemi: A+, A, A-, BBB+, 0.s.frv.) sem byggir & likum & alvarlegum vanskilum &
naestu 12 manudum (hér eftir PD). Lansheefiseinkunin er reiknud med likonum préudum af samstaedunni, eda byggt & utanadkomandi
lanshaefismati, sé pad adgengilegt. PD likdn samsteedunnar eru tolfreedileg likdn sem byggja & ymsum upplysingum sem synt hefur verid
fram & ad hafa forspargildi vardandi alvarleg vanskil. A medal upplysinga sem notadar eru vid préun likananna eru lydfreedilegar steerdir,
efnahagssteerdir, fjarhagslegar upplysingar, upplysingar um hegdun auk mats sérfreedinga & stodu storra fyrirtaekja. baer breytur sem
notadar eru i hvert likan fara eftir lantaka og tegund fyrirgreidsina. PD likdnin sem notud eru i IFRS 9 Utreikningum eru timahag, p.e.
utkoma peirra er had pvi hvar vid erum stédd i efnahagssveiflunni & hverjum tima. PD likén samsteedunnar eru geedaprofud arlega og
endurkvordud eda uppfaerd reglulega ef porf er a.
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Lanshaefisskala samstaedunnar er ad finna i nedangreindri t6flu, nedri mork tilheyra tilgreindum flokki :

Ahaettu- NedriPD  EfrfiPD  S&P/

flokkur Lansheefis einkunn mork mork  Fitch ~ Moody's Lysing

0 0.000%  0.006% AAA Aaa Fjarfestingarflokkur
0.006%  0.018% AA+ Aal
0.018%  0.029% AA Aa2
0.029%  0.045% AA- Aa3
0.045%  0.070% A+ Al
0.070%  0.110% A A2
0.110%  0.170% A- A3

1 0.170%  0.260% BBB+ Baal Fjarfestingarflokkur
0.260%  0.410% BBB Baa2
0.410%  0.640% BBB- Baa3

2 0.640%  0.990% BB+ Bal Ekki
0.990%  1.540% BB Ba2 fjarfestingarflokkur
1.540%  2.400% BB- Ba3

3 2.400%  3.730% B+ B1 Ekki
3.730%  5.800% B B2 fjarfestingarflokkur
5.800% 9.010% B- B3

4 9.010% 14.000% Ekki

14.000% 31.000% fjarfestingarflokkur
31.000% 99.990%
5 DD s 99.99% 100.00% D C Alvarleg vanskil

Samsteedan notar ytri lanshaefismatseinkunnir  fyrir moétadila sem eru med slikar einkunnir gildar fra vidurkenndum
lansheefismatsstofnunum likt og Moody's, Standard & Poor's og Fitch. Kvardi bankans fyrir innri einkunnir var upphaflega stilltur af med
hlidsjén af ségulegum vanskilagbgnum sem pessar stofnanir gefa at. Ytri lanshaefismatseinkunnir eru ad adallega notadar pegar um er ad
reeda markadsverdbréf og stédur bankans hja erlendum fjarmalastofnunum i formi innlana og peningamarkadssj6da, sem falla undir
nidurfeerslukrofur IFRS 9. Veent Utlanatap samsteedunnar fyrir adurnefndar st6dur er greint nidur m.v. hvort einkunn tilheyrir
fjarfestingarflokki eda ekki, samkvaemt skilgreiningum lansheaefismatsstofnana.

Vid upphaflega skraningu fa allar fyrirgreidslur Gthlutad lansheefiseinkunn. Utreikningur & upphaflegri lansheefiseinkunn er hadur
adgengilegum gégnum a peim tima sem fyrirgreidsla er skrdd. Fyrirgreidslur eru stédugt endurmetnar med peim likbnum sem greint er fra
ad ofan. betta endurmat getur haft i for med sér feerslu & milli lansheefiseinkunna.

Likur & vanskilum

Eins og adur hefur komid fram byggja likon um likur & alvarlegum vanskilum beaedi & maelanlegum og huglaegum péattum og i sumum
tilvikum er notast vid lanshaefiseinkunnir ytri adila. Likur & alvarlegum vanskilum métadila eru uppfeerdar reglulegu en tidni uppfeersina fer
eftir tegund métadila og fyrirgreidslu.

Til vidbotar vid ad meta likur & alvarlegum vanskilum og Uthluta hverri fyrirgreidslu lanshaefiseinkunn, pa metur samsteedan einnig likurnar
a pvi ad fyrirgreidsla lantaka fari i alvarleg vanskil & einhverjum timapunkti & liftima sinum (hér eftir LPD). LPD fyrirgreidsina tekur tillit til
vaentinga stjéornenda um préun i efnahagsmalum og liknanna & ad lansheefiseinkunn muni breytast & liftima fyrirgreidslunnar. Til ad
akvarda LPD eru reiknadir PD ferlar, sem gefa likur & alvarlegum vanskilum fyrir hvada timabil sem er, einn ferill fyrir hverja
lansheefismatseinkunn, PD likan og efnahagssvidsmynd. Liftimalikur & alvarlegum vanskilum & arsgrundvelli (hér eftir ALPD) eru peer 12
manada vanskilalikur sem svara til likinda & vanskilum ut liftimann. SG lanshaefiseinkunn sem samsvarar ALPD er skilgreind sem
liftimalanshaefiseinkunn fyrirgreidslunnar.

PD likdn samstaedunnar eru grunnurinn til ad &eetla PD feril fyrirgreidsina. Samsteedan stydst vid feerslulikdn, préud & ségulegum gégnum,
til @ad spa fyrir um préun & lanshaefiseinkunn & timabilum umfram eitt &r. Samsteedan hefur skipt upp feersluhegdun i sértaeka aheettu og
almenna &heettu og beitir spa sinni & préun i efnahagsméalum & pa sidarnefndu. Greiningin & préun lansheefiseinkunnar vegna almennrar
&heettu felur i sér skodun & sambandi & milli vanskilaatburda og préunar & lykilefnahagssteerdum. Atvinnuleysi er radandi spagildi. A medal
annarra efnahagssteerda sem eru skodadar eru verg landsframleidsla, einkaneysla, verdbodlga, préun hisnaedisverds og styrivextir.

Samsteedan metur reglulega helstu efnahagssteerdir og tekur tillit til innri og ytri greininga vid mat & framtidarpréun peirra. Tekin er saman
grunnsvidsmynd sem endurspeglar vaentingar stjornenda og sérfreedinga samsteedunnar en auk pess adrar mogulegar svidsmyndir sem
saman spanna heildarmengid af mogulegri préun efnahagsastands. bessar efnahagsspar eru settar inn i ofangreind likon og hafa pannig
ahrif & mat samsteedunnar & LPD og adra pa peetti sem hafa ahrif & vaent tap yfir liftima fyrir fyrirgreidslur samstaedunnar.
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Fyrir einstaklinga er samsteedan med sex mismunandi likdn eftir tegund fyrirgreidslu: 1an med vedi i ibGdarhdsnaedi, neytendalan, bilalan,
&byrgadir, lan til einstaklinga i atvinnuskyni og énnur Ian. I tilviki fyrirteekja eru likén fyrir eftirfarandi tegundir; stor fyrirteeki, litil og medalstor
fyrirteeki, eignarhaldsfélog med takmarkad sjédsstreymi, byggingaframkveemdir, fjarmalastofnanir (ytra lansheaefismat), riki og sveitafélog,
félagasamtok og husfélog.

Tap ad gefnum alvarlegum vanskilum

Hverri eign er Gthlutad LGD-gildi en gildid lysir mati & tapi ad gefnum alvarlegum vanskilum. Samstaedan skiptir LGD upp i prjd meginpeetti;
likur & ad eign fari Ur alvarlegum vanskilum an taps, veentum endurheimtum af sélu trygginga og endurheimtum fyrir 6tryggdan hluta
fyrirgreidslunnar. Likur & ad eign fari Gr alvarlegum vanskilum an taps eru metnar Ut frd sogulegum gégnum samsteedunnar um eignir sem
komast i skil eftir alvarleg vanskil &n taps. Veentar endurheimtur af sélu trygginga byggja & reikniverki um tryggingadreifingu en pad tekur
tillit til forgangsrodunar trygginga og tegundar. Mismunandi fradragi er beitt & markadsvirdi trygginga eftir tryggingategundum og er pad
byggt & mati sérfreedinga bankans en stutt af sdgulegum gdégnum. Fradragid tekur tillit til kostnadar og timavirdis peninga. Eins er fradrag
mismunandi eftir efnahagssvidsmyndum sem notadar eru vid Gtreikninga & veentu tapi. i sumum tilfellum eru eignir taldar ad fullu tryggdar
eftir ad fradragi er beitt og bera pvi ekkert veent tap. Endurheimtur fyrir 6tryggdan hluta fyrirgreidslunnar byggir & mati sérfreedinga bankans
og tekur pad mat tillit til reynslu bankans af endurheimtum slikra fyrirgreidsina.O

Eign  vanskilum telst vera komin Gr alvarlegum vanskilum hafi hin komist i full skil, innan atjan manada fra pvi ad han fér fyrst i alvarleg
vanskil. Horft er & hverja tegund fyrirgreidslu fyrir sig, eins og fyrir PD likénin, en ekki & hvert lan fyrir sig. Tolfreedileg likon eru til stadar fyrir
lan med vedi i ibudarhisnaedi, neytendalan til einstaklinga, stor fyrirtaeki og litil og medalstor fyrirtaeki. Par sem sumar af styribreytum
likananna eru skyldar breytum i PD likdbnunum parf ad huga ad fylgni er milli pess ad komast ur alvarlegum vanskilum an taps og PD og er
tekio tillit til pess i atreikningum & vaentu tapi. Til vidboétar hefur samsteedan buid til likan sem metur medallikur & ad eign komist ar
vanefndum & hverjum tima, byggt & efnahagssteerdum, og er petta likan notad vid Gtreikninga & veentu tapi fyrir mismunandi svidsmyndir.

Fyrirgreidsla vid alvarleg vanskil

Vid utreikning & fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil byggir samsteedan & samningsbundu greidsluflaedi hverrar fyrirgreidslu fyrir sig en pad er
adlagad Ut fra likum & pvi ad greitt verdi inn & skuldina i heild eda hluta fyrir gjalddaga, dregid verdi frekar & skuldina, skuldinni verdi velt
afram, skuldin verdi framlengd og pvi ad stada Onyttrar heimildar geti breyst i addraganda alvarlegra vanskila. Beiting pessara
hegdunarlikana, sem byggja & ségulegri préun og spa um framtidina, er mismunandi eftir tegund fyrirgreidslu.

Veruleg aukning i Gtlanaaheettu

pad er verulega matskennt hvort ordid hafi veruleg aukning i UtlAnadheettu eda ekki. Vid mat byggir samsteedan a videigandi
studningsgégnum og framkvaemir matid med reglulegu millibili. Matid byggir & ségulegri reynslu, sérfraedipekkingu og veentingum um
framtidarproun. Fyrir Gtreikning & virdisryrnun metur samstaedan markadsskuldabréf sem bera litla dhaettu & uppgjorsdegi sem ahaettulitlar
eignir og metur par pvi ekki hvort ordié hafi veruleg aukning i dhaettu fra upphaflegri skraningu.

Samsteedan alitur ad veruleg aukning hafi ordid & utlanahaeettu fyrirgreidslu ef eitthvad af eftirfarandi hefur att sér stad:

— lanshaefiseinkunn & uppgjérsdegi er ekki i aheettuflokki 0 eda 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni lanshaefiseinkunn, borid
saman vid fyrstu lansheefiseinkunn fyrirgreidslunnar,

— liftima-lansheefiseinkunn & uppgjorsdegi er ekki i aheettuflokki 0 eda 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni lansheefiseinkunn
borid saman vid fyrstu liftima-lansheefiseinkunn fyrirgreidslunnar. Par sem ekki er haegt ad akvarda pessa steerd afturvirkt gildir pessi
samanburdur adeins um fyrirgreidslu sem veitt er eftir 1. jantar 2018.

— fyrirgreidsla hefur notid ivilnandi adgerda & sidustu sex manudum,

— fyrirgreidsla er i meira en 30 daga vanskilum eda

— lantakinn/fyrirgreidslan er & athugunarlista.

Samsteedan fylgist med arangri peirra vidmida sem eru notud til pess ad bera kennsl & verulega aukningu i Gtldnadheettu og stadfestir
reglulega ad pessi viomid nai baedi ad gripa verulega aukningu i GtlAnadheettu &dur en fyrirgreidsla fer i alvarleg vanskil og einnig ad
fyrirgreidsla sé ekki ad feerast & milli prepa 1 og 2 ad asteedulausu med tilheyrandi flokti & veentu tapi.
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59. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Aheettuskuldbindingar & prepi 3

Ahaettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum skv. skilgreiningu samstaedunnar & uppgjérsdegi eru i prepi 3.

Virdisryrnun fjareignar er munurinn & bokfeerdu heildarvirdi hennar og &eetludu navirtu framtidarsjodstreymi. | sumum tilfellum er
nidurfaersla eignar engin vegna gédrar tryggingarpekju.

Virdisryrnun er faerd sem hluti af hreinni virdisbreytingu og er sundurlidud i skyringu 43. Ef nidurfeersla leekkar er adur feerd nidurfaersla
bakfeerd i gegnum hreina virdisbreytingu.

Utreikningar & veentu tapi
Utreikningar & vaentu tapi byggja & premur grunnpéattum;

= likum & alvarlegum vanskilum,
— tapi ad gefnum alvarlegum vanskilum og
— fyrirgreidslu vié alvarleg vanskil (EAD).

Fyrir hvern ofangreindan patt hefur samsteedan préad eigin likon, nema pegar studst er vid lansheaefiseinkunum ytri adila. Likonin byggja &
tolfreedilegum adferdum og/eda reynslu og pekkingu sérfreedinga sem er studd sdgulegum gégnum og likénin eru adlégud ad veentingum
um préun efnahagssteerda.

Vid utreikning & veentu tapi eru metnar likur & alvarlegum vanskilum yfir allan samningstimann (ad teknu tilliti til framlenginga) & medan
Utlanadhaeetta er til stadar. Samningstiminn neer til pess dags sem samsteedan & samningsbundinn rétt &4 ad fara fram & endurgreidslu eda
segja upp lanslofordi eda &byrgd. Hinsvegar fela yfirdrattar- og kreditkortalan i sér baedi Utborgud lan og 6adregin lansloford. Samstaedan
reiknar veent tap vegna pessara tegunda fyrirgreidsina fyrir lengra timabil en hamarkssamningstimabilid ef verkferlar samsteedunnar
takmarka ekki Gtsetningu samsteedunnar vegna Utlanatapa vid samningstimann. Pessar tegundir fyrirgreidsina hafa ekki afmarkad
endurgreidslutimabil eda endurgreidsluform. Ad akvednum skilyréum uppfylitum getur samsteedan afturkallad pessar tegundir fyrirgreidsiu
samstundis en peim samningsbundnum réttindum er ekki beitt fra degi til dags heldur adeins pegar samstaedan verdur voér vid verulega
aukningu i Gtlanadheettu. Vid mat a lengd timabilsins sem notad er fyrir pessar skuldbindingar er horft til peirra Gtlanaeftirlitsadgerda sem
samstaedan gerir rad fyrir ad beita og draga Ur veentu tapi. Medal adgerda mé nefna laekkun heimilda, afturkdllun fyrirgreidslu og breytingu
a adregnum hluta skuldarinnar yfir i lan med fdstu endurgreidsluformi. Vid Gtreikning & veentu tapi eru vaentar greidslur navirtar med virkum
voxtum fyrirgreidslunnar.

Efnahagssvidsmyndir

Veent tap fyrirgreidslu er vegid medaltal af vaentu tapi fyrir pser mismunandi efnahagssvidsmyndir sem stjérnendur samsteedunnar hafa
sampykkt ad nota. | dag notast samstaedan vid prjar svidsmyndir; grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna svidsmynd. Vigt
hverrar svidsmyndar gefur til kynna mat & pvi hversu liklegt er ad efnahagsbreytur sem notadar eru til grundvallar svidsmyndinni praist likt
og svidsmyndin segir til um. Spa um préun efnahagssteerda og tilheyrandi vigtir byggja a spa sérfreedinga bankans sem stydjast m.a. vid
sOguleg gogn. Spa samsteedunnar um préun efnahagssteerda hefur baedi &hrif & mat hennar & pvi hvort Gtldnadheetta fyrirgreidslu hafi
aukist verulega fra pvi ad hin var upphaflega veitt (i gegnum samanburd & liftima lansheefiseinkunnum) og ahrif & mat a veentu tapi par
sem allir grunnpeettir vaents taps (PD, LGD og EAD) eru hadir efnahagssteerdum.

Sa efnahagssteerd sem hefur mest vaegi i Gtreikningum samsteedunnar & veaentu tapi er atvinnuleysi, eins og pad er meelt hja
Vinnumalastofnun. A medal annarra sterda sem skodadar eru ma nefna verga landsframleidslu, einkaneyslu, verdbdlgu, préun
husneedisverds og styrivexti. Mikil fylgni er & milli tioni alvarlegra vanskila hja samsteedunni og atvinnuleysis. P& er einnig fylgni milli
hlutfalls peirra sem komast i full skil eftir ad hafa verid i alvarlegum vanskilum og atvinnuleysis. Fradrog trygginga eru einnig mismunandi
eftir svidssmyndum. Uppgreidslutioni, sem hefur &hrif & EAD, er had vaxtamun vid endurfiarmdgnun og par sem fylgni er & milli vaxtastigs
og atvinnuleysis er vaent uppgreidslutioni mismunandi fyrir hverja svidsmynd.

Afskriftir lana

Léan eru afskrifud, annadhvort ad hluta eda 6llu leyti, pegar pad eru engar raunhgefar veentingar & endurgreidslum p.e. vegna arangurslauss
fjarndms eda gjaldprots lantaka. Tryggd lan eru almennt afskrifud pegar tryggingar hafa verid innleystar. Eftir afskrift er lanum haldié i
krofuvakt i samreemi vid heimildir islenskra laga.
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59. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Skilmalabreytingar

i sumum tilfellum er skimalum fijareigna breytt og um pa endursamid. Nyir skimalar geta haft ahrif & samningsbundid sj6dsfleedi.
Medhondlun skilmélabreytinga fer eftir peim ferlum sem farid er i vegna samningagerdar og umfangs og edli peirra breytinga sem farid er i.
Skilmalabreytingar sem farid er i vegna aukinnar uUtlanadheettu, einkum vegna endurskipulagningar vandreedalana, eru almennt
medhondladar sem skilmélabreyting & upphaflegu fjareigninni nema ef skilméalabreytingar eru Alithar verulegar. Verulegar
skilmalabreytingar eru almennt litnar vera uppgjoér samningsbundins sj6dsfleedis, pannig geta slikar skilmalabreytingar valdié pvi ad
upphafleg fjareign verdur afskrad og ny fjareign skréd pess i stad. 0

Ef skilméalabreyting hefur ekki i for med sér afskraningu fjareignar, er bokfeert virdi fjareignarinnar endurreiknad sem nuvirdi af
skilmalabreyttu samningsbundnu sjédsflaedi, nivirtu med upphaflegu virku voxtunum. Petta getur leitt til innlausnar & hagnadi eda tapi.
Fjareignin heldur &fram ad falla undir sama mat & verulegri aukningu & Gtlanadheettu i samanburdi vid upphaflega skraningu og virdisryrnun
eins og lyst er ad ofan. Skilmalabreytt fjareign mun feerast Gr prepi 3 ef peir paettir sem urdu til flokkunar i prep 3 eru ekki lengur til stadar.
Skilmalabreytt fjareign mun feerast ar prepi 2 ef fjareign uppfyllir ekki lengur flokkunarreglur sem notadar eru til ad meta verulega aukningu
4 Utlanadheaettu, sem eru breytingar & PD, LPD, fjélda daga i vanskilum auk annarra patta.

Ef skilmalabreyting hefur i fér med sér afskraningu fijareignar og skraningar nyrrar fjareignar, er nyja fjareignin almennt flokkud i prep 1,
nema ef eign er metin vera virdisryrd vid upphaflega skraningu. Til ad meta verulega aukningu & Utldnadhzettu lana sem eru nyskrad i
kjolfar skilmalabreytinga er studst vid dagsetningu skilmalabreytingar vié nytt mat.

60. Aheettuvarnarreikningsskil

Samstaedan hefur valid ad beita reglum IAS 39 um aheettuvarnarreikningsskil, skv. undanpagu i IFRS 9.

Samsteedan beitir aheettuvarnarreikningsskilum vegna tiltekinna skuldabréfa sem bankinn gefur Gt i erlendri mynt og bera fasta vexti og
akvedinna vaxtaskiptasamninga i erlendri mynt. Samsteedan feerir gangvirdisbreytingar vaxtaskiptasamningsins asamt breytingum &
gangvirdi skuldabréfsins, sem tilheyra vaxtaahaettunni, yfir hreinan hagnad af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga, sja skyringu 10.
Reiknadir afallnir vextir vaxtaskiptasamningsins og skuldabréfsins eru feerdir yfir hreinar vaxtatekjur, sja skyringu 7.

Vid upphaflega skréningu &hzettuvarnar skrair samstaedan med formlegum heetti sambandid milli pess sem aheettuvornin nzer til og
ahaettuvarnarsamningsins, par med talid markmid med aheettustyringunni og stefnuna sem akvérdud var pegar farid var i dhaettuvornina,
asamt adferdafraedinni sem beitt verdur vid mat & arangri ahaettuvarnarinnar. Samsteedan metur, baedi vid upphaf, lok og & medan ad
ahaettuvarnarsamningurinn er i gildi, hvort dhaettuvarnarsamningurinn muni verda arangursrikur i ad verja paer breytingar & gangvirdi pess
sem &heettuvarid er, & pvi timabili sem &haettuvornin neer til og jafnframt hvort nidurstadan af hverjum ahesettusamningi sé i raun innan 80-
125% marka.

i peim tilvikum pegar &heettuvarnarsamningur er seldur, felldur nidur eda lokid eda pegar ahaettuvérnin uppfyllir ekki lengur skilyrdi fyrir
ahaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi pa er ahaeettuvarnarreikningsskilum haett samstundis. Faerslur sem upp koma fram ad lokum
aheettuvarnarreikningsskilanna vegna pess sem éheettuvarid er med vaxtaskiptasamningi, er faert yfir rekstur sem hluti af endurreiknudum
virkum voxtum yfir eftirsteedan liftima.

Adrir afleidusamningar, sem ekki er beitt i fullgildri &hzettuvdrn, eru notadir til ad styra 6jofnudi i erlendri mynt, voxtum, verdbréfum og
Gtlanaaheettu. Fjarmalagerningarnir fela i sér, en eru ekki einskordadir vid, vaxtaskiptasamninga, gjaldeyrisskiptasamninga, framvirka
samninga, valréttarsamninga og skiptasamninga med lan og verdbréf.

61. Handbeert fé
Til handbeers fjar i yfirlitinu yfir sjodstreymi telst sjodur, Gbundnar innstaedur i Sedlabanka islands og o6bundnar innsteedur hja

lanastofnunum. Handbezert fé og igildi pess samanstendur af innstaeedum med gjalddaga innan priggja manada fra méttoku. Handbaert fé er
eignfeert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi.
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62. Lan

Lan eru fjarméalagerningar med fostum eda akvednum greidslum sem ekki eru skradir & virkum markadi og sem samsteedan hefur ekki i
hyggju ad selja pegar i stad eda i nainni framtid. L4n eru m.a. lan sem samstaedan veitir lanastofnunum og vidskiptavinum sinum, patttaka
i sambankalanum og yfirtekin lan.

Lan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum innbyggdum beinum vidskiptakostnadi og sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta.

begar samsteedan er leigusali samkvaemt leigusamningi sem faerir alla eda mestalla ahaettu og avinning af eignarhaldi eignar til leigutaka,
er samningurinn flokkadur sem kaupleiga og krafa jofn hreinni fjarfestingu i leigusamningnum er faerd medal lana.

begar samsteedan kaupir eign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambeerilega eign) & fostu verdi i framtidinni med
endurhverfum vidskiptum eda verdbréfalantokum, er samningurinn faerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki feerd i reikningsskil
samsteedunnar.

63. Afleidusamningar

Afleidusamningur er fjarmalagerningur eda annar samningur par sem verdmeeti breytist til samreemis vid breytingar & undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravéru eda skuldabréfum, visitdlu, gengi eda voxtum og sem annad hvort kallar & enga upphaflega
fiarfestingu eda fjarfestingu sem er minni en porf vaeri & vid adrar tegundir samninga, sem blast meetti vid ad hefdu svipada svorun vid
breytingum & markadspattum, og gerdur er upp sidar.

Afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi. Breytingar & gangvirdi eru faerdar i rekstrarreikning. Breytingar & gangvirdi afleidusamninga
skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fijarmunatekjur. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem peer falla til. Afleidusamningar med
jakveeda gangvirdisstodu eru feerdir sem fjarmalagerningar og afleidusamningar med neikvaeda stédu eru faerdir sem fjarskuldir & gangvirdi
i efnahagsreikningi.

64. Oefnislegar eignir

Vidskiptavild og innvidir
Vidskiptavild og innvidir sem myndast vid kaup a détturfélogum er flokkud med 6efnislegum eignum. Eftir upphaflega skraningu eru
vidskiptavild og innvidir bokfeerd & kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum nidurfeerslum vegna virdisryrnunar.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar

Vidskiptatengsl og tengdir samningar eru metnir & kostnadarverdi, ad fradregnum upps6fnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.

Hugbunadur

Hugbunadar sem samstaedan hefur aflad sér er feerdur a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og nidurfaerslum vegna
virdisryrnunar sé um paer ad reeda.

Kostnadur sem fellur til sidar vid hugbinad er einungis eignfaerdur pegar hann eykur efnahagslegan framtidaravinning sem falinn er i peirri
tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur pegar til hans er stofnad.
Nidurfeersla 6efnislegra eigna

i rekstrarreikningi er nidurfeersla 6efnislegara eigna gjaldfeerd linulega yfir azetladan nytingartima. Hugbtnadur er nidurfeerdur fra peim degi
sem hann er tiltaekur til notkunar. Azetladur nytingartimi 6efnislegra eigna & naverandi timabili og samanburdar timabili er prja til tiu ar.

65. Fjarfestingareignir

Fjarfestingareign er eign sem aetlud er til 6flunar leigutekna, til avoxtunar eda hvort tveggja.

Fjarfestingareignir eru upphaflega feerdar & kostnadarverdi en eftir pad & gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar af breytingum & gangvirdi
fjarfestingareigna er feert i rekstrarreikning.
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66. Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Bokfeert virdi eigna samstaedunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjarmuna til solu, fjarfestingareigna og frestadrar skatteignar, er
yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er endurheimtanlegt virdi
eignarinnar aeetlad. Endurheimtanlegt virdi 6efnislegra eigna er metié arlega.

Virdisryrnun er feerd ef bokfaert virdi eignar reynist haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er faerd i rekstrarreikning.

Endurheimtanlegt virdi eignar er séluverd ad fradregnum kostnadi vid solu eda nytingarvirdi, hvort sem heerra reynist. Vid mat a
nytingarvirdi er framtidarsjodstreymi navirt midad vié avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat markadarins &
timavirdi peninga og aheettu sem tengist viokomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrad a fyrri timabilum, er metin & hverjum uppgjorsdegi i leit ad visbendingum
um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Virdisryrnun er bakfzerd ef breyting hefur att sér stad & pvi mati sem notad var vid
atreikning & endurheimtanlegu virdi. Virdisryrnun er einungis bakfaerd ad pvi marki ad bokfaert virdi eignarinnar sé ekki heerra en bokfaert
virdi sem heféi verid dkvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfaerslu ef engin virdisryrnun hefdi verid feerd.

67. Innlan

Innlan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi og sidan meeld & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta.

68. Lantaka

Lantokur metnar & afskrifudu kostnadarverdi og a lantdkutimabilinu er mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis feerdur i
rekstrarreikning & grundvelli virkra vaxta. Afallnir 6greiddir vextir eru medtaldir i békfaerdu virdi lantéku.

69. Vikjandi lantaka

Vikjandi lantaka eru fjarskuldbindingar i formi vikjandi fjarmagns sem, ef til slita samstaedunnar kaemi, hvort heldur er ad eigin frumkveedi
eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad krofur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar. Vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli eru
vikjandi skuldir feerdar undir eiginfjarpeetti 1 og 2, byggt a skilmalum atgafunnar. Samstaedan getur adeins greitt upp vikjandi skuldir med
leyfi Fjarmalaeftirlitsins.

Vikjandi lantaka er upphaflega skrdd & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru vikjandi skuldbindingar
feerdar & nafnvirdi hofudstolsfiarhaedar auk afallinna vaxta, sem faerdir eru i rekstrarreikning samkvaemt samningsbundnum lanaskilmalum.

70. Eignir og aflogo starfsemi til sélu

Samsteedan flokkar eignir sem eignir til s6lu ef bokfeert virdi peirra verdur endurheimt adallega med so6lu fremur en med aframhaldandi
nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tilteek til s6lu pegar i stad i naverandi &standi, einungis med skilyrdi
um hefdbundin vidskiptakjor sem gilda um slikar eignir eda eignasamstaedur og salan parf ad vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til s6lu pa er mat & vidkomandi eign, svo og 6llum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfeert i samraemi vid
videigandi alpjédlegan reikningsskilastadal. Pvi naest eru fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi feerd & kostnadarverdi eda gangvirdi ad
fradregnum sélukostnadi, hvort sem leegra reynist. Virdisryrnun sem er til stadar vié upphaflega flokkun sem eignir eda aflégd starfsemi til
s6lu er feerd i rekstrarreikning, jafnvel p6 um virdisheekkun sé ad reeda. Sama & vid um hagnad eda tap vid sidari virdisbreytingu.
Virdishaekkun med bakfeerslu virdisryrnunar & sidari timabilum er takmdérkud pannig ad bokfeert verd eignar eda aflagdrar starfsemi fari
ekki yfir pad bokfeerda virdi sem hefdi verid dkvardad ef engin virdisryrnun hefdi verid feerd & fyrri arum.
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71. Adrar eignir og adrar skuldir

Varanlegir rekstrarfijarmunir

Rekstrarfijarmunir eru metnir & kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun. bPegar hlutar rekstrarfjarmuna hafa
mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veeri ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfeerdur ef liklegt pykir ad efnahagslegur avinningur af eigninni muni renna til samsteedunnar.
Vidgerda- og vidhaldskostnadur er gjaldfeerdur eftir pvi sem til hans stofnast.

Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjarmuna er akvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfeerdar i
rekstrarreikning linulega midad vid agetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjarmunar. Agetladur nytingartimi er sem hér segir:
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Fyrningaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

Nytingarréttur og leiguskuld

Samstaedan metur hvort samningur feli i sér leigu vid upphaf samningsins. Samsteedan faerir nytingarrétt og sambeerilega skuld vegna allra
leigusamninga par sem samsteedan er leigutaki. Tveer undantekningar eru heimilar skv. stadlinum en annars vegar er um ad reeda
leigusamninga til skamms tima og hins vegar samninga vegna eigna sem eru 6verulegar hvad fjarhaedir vardar. Fyrir slika leigusamninga
eru leigugreidslurnar feerdar linulega til gjalda & leigutimanum. Vid skraningu leiguskuldar er virdi hennar fundid sem samtala allra
leigugreidsina sem o6greiddar eru & samningsdegi, ndvirtar med peim voxtum sem bankanum bydst & markadi. Nytingarrétturinn
endurspeglar upphaflegt mat & leiguskuldinni. Eftir upphaflega skraningu er eignin feerd a afskrifudu kostnadarverai.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar & kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

Vatryggingaskuld

Skuld vegna vatryggingaskuldbindinga er samsett Ur skuld vegna eftirsteedrar tryggingarverndar og skuld vegna ordinna tjona. Skuld vegna
eftirsteedrar tryggingarverndar er metin med einfaldadri adferd sem byggir & greiddum idgjéldum ad fradregnum tekjufeerdum idgjéldum af
vétryggingapjonustu. Beett er vid tapspeetti ef um ipyngjandi samninga er ad reeda. Skuldbinding vegna ordinna tjéna er metin sem besta
mat afvaxtads vaents greidsluflaedis auk ahaettualags vegna 6fjarhagslegrar aheettu og annars vaents kostnadar vid tjon. Mat a skuld vegna
eftirstaedrar tryggingaverndar er metid 4 sama hatt og besta mat & tjénaskuld samkvaemt I6gum nr 100/2016 um véatryggingastarfsemi.
bessar matsadferdir eru i samraemi vid matsreglur um vatryggingaskuld IFRS 17.

72. Eigid fé

Hiutafé og yfirverdsreikningur

Hver hlutur agefins hlutafjar nemur 1 krénu. Handhafar almennra hlutabréfa eiga rétt & ardi samkveemt akvordun adalfundar hverju sinni og
fylgir eitt atkveedi hverjum hlut & hluthafafundum. Hlutafé er ad fullu greitt.

Eigin bréf
Hlutafé bankans er laekkad sem nemur endurgjaldi vegna kaupa & eigin bréfum. Kaup og sala eigin bréfa hafa engin ahrif &

Ardgreidslur

Ardgreidslur eru feerdar & eigid fé & pvi timabili sem peer eru sampykktar af hluth6fum Arion banka hf.

Kaupréttir

Bundinn reikningur vegna kauprétta endurspegla uppsafnadar gjaldfeerslur i rekstrarreikningi vegna kaupréttar starfsmanna samstaedunnar
a hlutum i Arion banka. Kaupréttardaetlunin byggir & [6gum um tekjuskatt.

Askriftaréttindi

Bundinn reikningur vegna &skriftaréttinda endurspeglar endurgjald vegna Gtistandandi askriftaréttinda.

Bundinn reikningur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga

i 1bgum um arsreikninga nr. 3/2006 kemur fram ad nemi hlutdeild i rekstrararangri déttur- eda hlutdeildarfélags haerri fjarheed en sem nemur
motteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad Gthluta skal mismunurinn faerdur & bundinn hlutdeildarreikning & medal eigin fjar,
ad teknu tilliti til skattaahrifa, sem 6heimilt er ad Gthluta ardi af. Sé hlutdeild i déttur- eda hlutdeildarfélagi seld eda afskrifud skal leysa
hlutdeildarreikninginn upp og feera breytinguna & 6radstafad eigio fé.

Bundinn reikningur vegna verdbréfaeignar

Samkvaemt 16gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fjareignum, tilgreindum & gangvirdi vid upphaflega skraningu, af
o6radstofudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid &, sem 6heimilt er ad Gthluta ardi af.
Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viskomandi eign eda skuldbindingu pegar han er seld eda innleyst
eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.
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72. Eigio fé, frh.

Bundinn reikningur vegna eignfeerds préunarkostnadar

Samkveemt Idgum um érsreikninga nr. 3/2006 skulu félég sem eignfeera préunarkostnad feera somu fjarhaed af 6radstéfudu eigin fé &
bundinn reikning medal eigin fjar. Ekki er heimilt ad ad uthluta ardi af bundna reikningnum. Fjarhaedir sem feerdar eru & bundinn reikning
eru bakfeerdar i samraemi vid afskriftir eignfeerds préunarkostnadar. Sé eign seld eda afskrifud ad fullu skal leysa bundna reikninginn upp.

Oinnleyst vegna gangvirdisbreytinga

Bundinn reikningur fyrir uppsafnadar 6innleystar gangvirdisbreytingar, ad teknu tilliti til skattadhrifa, vegna fjareigna sem feerdar eru a
gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Bundni reikningurinn er uppleystur i takt vid innlausn & hagnadi eda tapi fjareignanna vid
afskraningu.

Légbundinn varasjédur

Samkvaemt 16gum um hlutafélég nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samstaedunnar, sem er ekki varid til ad maeta tapi
fra fyrri arum og fer ekki i adra ldgbundna sjédi, i I6gbundinn varasj6d uns hann nemur 10% af hlutafé. begar pvi marki hefur verid nad skal
framlag i sj6dinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til Ibgbundinn varasjédur nemur 25% af hlutafé bankans.

pydingarmunur

Undir pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila détturfélaga sem eru med reikningsskil sin i
erlendum gjaldmidlum.

73. Hagnadur & hlut

Samsteedan setur fram hagnad & hlut og pynntan hagnad & hlut. Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem
tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra Gtistandandi hluta & arinu. Pynntur hagnadur & hlut er reiknadur med pvi
ad taka tillit til allra hluta, hvort sem peir hafi verid gefnir Gt eda skuldbindingar sem eru Gtistandandi & reikningsskiladegi, svo sem
utgefinna kauprétta til starfsmanna og Gtgefinna askriftaréttinda.

74. Abyrgair

i venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstaedan fjarhagslegar abyrgdir sem samanstanda af veittum &byrgdum og greidslutryggingum.
Fjarhagslegar &byrgdir eru upphaflega feerdar i reikningsskilin & gangvirdi, sem er sa péknun sem rennur til samstaedunnar. Eftir
upphaflega feerslu er skuldbinding samstaedunnar fyrir sérhverja abyrgd metin a hvoru sem haerra reynist, fjarhaedinni sem upphaflega var
feerd ad fradreginni innlausn poknunar ef vid &, eda bestu aeetlun & peim Gtgjéldum sem falla & samstaeduna vid ad gera upp skuldbindingu
vegna abyrgdarinnar. Haekkun skuldbindingar vegna &byrgda er faerd i rekstrarreikning. Abyrgdarpoknunin er faerd linulega yfir liftima

abyrgdarinnar i rekstrarreikning sem hreinar péknanatekjur.

75. Fjarvarsla

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum pjonustu a svidi fjarvérslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna rédgjafapjonustu. Til
ad veita slika pjonustu parf samsteedan ad taka &kvardanir um medferd, kaup eda radstofun fjarméalagerninga. Eignir i fjarvorslu eru ekki
feerdar i efnahagsreikning samsteedunnar.

76. Starfskjor

Oll fyrirtaeki samstaedunnar eru med skilgreinda starfskjarastefnu. Féloégin greida skyldu- og samningsbundin idgjéld med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissj6di. Samstaedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framl6g. 18gjoldin eru feerd til gjalda i
rekstrarreikning pegar pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissj6d.

Kostnadur vegna kaupréttarsamninga

Kaupréttarsamningar sem gera & upp med afhendingu hlutabréfa eru metnir & gangvirdi eiginfjargerninganna & samningsdegi. Gangvirdi
kaupréttarsamninganna & samningsdegi er feert sem launakostnadur med samsvarandi hreyfingu & eigin fé og er kostnadinum dreift yfir
samningstima kaupréttarins. Fjarhaedin sem feerd er til gjalda tekur tillit til fijdlda kauprétta sem talid er ad verdi nyttir & innlausnardegi.
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X
2023 2022* 2021 2020 2019
44.685 40.284 32.063 31.158 30.317
16.389 16.268 14.673 11.642 9.950
152 743 3.442 3.071 2.886
1.366 (3.292) 6.220 2.745 3.212
1.589 1.323 1.827 2.148 1.633
64.181 55.326 58.225 50.764 47.998
(25.701)  (24.329)  (25.875)  (24.441)  (26.863)
(1.796) (1.749) (1.516) (1.301) (2.984)
(1.348) 144 3.169 (5.044) (382)
35.336 29.392 34.003 19.978 17.769
(9.595) (9.977) (6.782) (3.231) (3.714)
25.741 19.415 27.221 16.747 14.055
(4 6.543 1.394 (4.278)  (12.955)
25.737 25.958 28.615 12.469 1.100
102.095 114.118 69.057 42.136 95.717
28.835 45.501 30.272 28.235 17.947
1.152.789  1.084.757 936.237 822.941 773.955
205.706 193.329 225.657 227.251 117.406
9.493 7.862 6.560 6.132 7.119
789 787 668 891 852
8.051 8.783 9.463 9.689 8.367
39 135 2 2 2
62 61 16.047 16.811 43.626
17.813 10.276 19.901 18.618 16.864
1.525.672 1.465.609 1.313.864 1.172.706  1.081.855
2.771 11.697 5.000 13.031 5.984
792.710 755.361 655.476 568.424 492.916
11.646 20.997 5.877 5.240 2.570
11.169 10.303 7.102 4.262 4.404
- 16.935 16.183 28.631
46.336 39.401 37.151 32.714 32.697
420.460 392.563 356.637 298.947 304.745
41.279 47.331 35.088 36.060 20.083
1.326.371  1.277.653 1.119.266 974.861 892.030
198.798 187.307 193.925 197.672 189.644
503 649 673 173 181
199.301 187.956 194.598 197.845 189.825
1.525.672  1.465.609 1.313.864 1.172.706  1.081.855

* Samanburdarfjarhaedir hafa verid adlagadar i samraemi vid IFRS 17, sja skyringu 1 og 2 fyrir frekari upplysingar.
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Arion banki (Arion banki eda Bankinn) er islenskt hlutafélag, sem skrad er & hlutabréfamarkad Nasdaq Islandi
og Nasdaq Stokkholmi. Stjorn bankans birtir hér arlega yfirlysingu um stjérnarheetti fyrir ario 2023.
Stjérnarheettir visa til abyrgda mismunandi stjornareininga bankans og hvernig akvardanataka fer fram, i
samreemi vid gildandi 16g og reglur. Hluthafafundur Arion banka kys stjérn bankans, sem raedur bankastjora
og hefur eftirlit med ad skipulag og starfsemi bankans sé i réttu og gdédu horfi. Bankastjori annast daglegan
rekstur bankans og kemur fram fyrir hond bankans ad pvi marki. Bankastjora ber ad fylgja videigandi 16ggjof,
sampykktum bankans og peirri stefnu og fyrirmaelum sem stjorn hefur gefid. Pa ber bankastjéri abyrgd & ad

innleida stefnur sem stjorn bankans sampykkir.

Grundvollur ad stjornarhattum Arion banka eru annars
vegar sampykktir bankans, sem hluthafafundur sampykKir,
og hins vegar stefnur og fyrirmeli sem stjorn bankans
sampykkir. Hér méa tiltaka starfsreglur stjornar,
starfsreglur undirnefnda stjérnar, og stefnur er lGta ad
skilvirku skipulagi og styringu a ahettu i starfsemi
bankans. Stefnur um &hettustyringu eru endurskodadar
arlega og pegar purfa pykir. Fyrirteekjamenning,
vidskiptastefna bankans og innri verkferlar eru sémuleidis
veigamikill pattur stjornarhatta.

Med pvi ad ioka gboa stjornarhztti og studla ad jakveedri
fyrirteekjamenningu er hlid ad traustum og heidarlegum
samskiptum stjérnar bankans, hluthafa, vidskiptavina, og
annarra haghafa, svo sem starfsmanna bankans og
almennings. GOdir stjornarhattir leggja grunninn ad
abyrgri stjornun og &kvardanatoku, og sjalfbarri
langtimaardsemi i rekstri bankans. Stjorn bankans leggur
rika &herslu & go6oa stjornarheetti og endurskooar
stjornarhetti sina reglulega & grundvelli vidurkenndra
vidmida um stjérnarhaetti.

Meginpéttur i stjérnarhattum fjarméalafyrirteekja felst i
arangursrikri styringu & aheettum sem oOhjakveemilega
koma upp i starfsemi peirra. Um ahattustyringu bankans
er nénar fjallad i pessari yfirlysingu, é&rs- og
sjalfbeaerniskyrslu bankans, og Pillar 3 ahattuskyrslu. Ad
koma a og vidhalda tryggu eftirlitskerfi med ahettu er lykil
askorun  pegar  kemur ad  traustum  rekstri
fjarmalafyrirteekja.

Stjornarhattayfirlysing pessi er byggd a 10ggjof,
reglugeroum og vidurkenndum vidmidunarreglum og
leidbeiningum sem eru i gildi pegar stjorn sampykkir
arsreikning bankans.

Fyrirmyndarfyrirteeki i godum stjérnarhattum
Arion  banki  hefur hlotid vidurkenningu sem
fyrirmyndarfyrirteeki i godum  stjornarhattum  ad
undangengnu formlegu mati sem byggir & leidbeiningum
um stjornarheetti fyrirteekja, sem Vidskiptarad Islands,
Samtok atvinnulifsins og Nasdaq Iceland gefa Gt, fyrst i
desember 2015, aftur i april 2019, &gust 2022 og loks i
agust 2023. Vidurkenningin er veitt i kjolfar itarlegrar
Uttektar Ohads aodila & stjérnarhattum bankans, s.s.
starfshattum stjornar, undirnefnda og stjérnenda.

Fylgni vid leidbeiningar um

gb6da stjérnarheetti

pegar kemur ad stjérnarhattum tekur Arion banki einna
helst mid af vidmidunarreglum Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri stjérnarhztti
fjarmalafyrirteekja (EBA/GL/ 2017/11), en st skylda leidir
af reglugerd ESB nr. 1093/2010 og légum nr. 24/2017 um
evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. EBA hefur birt
endurskodadar viomidunarreglur um innri stjornarheetti
(EBA/GL/2021/05) sem gilda um starfsemi bankans fra og
med 31. desember 2021. Reglurnar eru adgengilegar &
vefsidu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands.
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Stjérnarhattayfirlysing

Avrion banka ber einnig samkveemt 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum
um goda stjérnarhetti. Bankinn fylgir leidbeiningum um
stjornarheetti  fyrirteekja, 6. Utgafu, sem Vidskiptarad
islands, Nasdaq Iceland og Samték atvinnulifsins gafu Gt i
febrdar 2021 og toku i gildi i jali 2021. Samkveemt
leidbeiningunum skal greint fra pvi hvort vikio sé fra hluta
pbeirra og pa hvada, auk pess sem greina skal fra asteedum
fravika.
Bankinn tveimur
fravikum:

Grein 5.1.2 gerir rad fyrir pvi ad starfsreglur undirnefnda
stjornar séu birtar & vefsidu bankans. Starfsreglur
lananefndar stjornar eru ekki birtar & vefsidu bankans med
tilliti til edlis peirra.

fylgir

leiobeiningunum  med

Seinasti undirlidur greinar 5.4.5 gerir rad fyrir ad
starfskjaranefnd, i samr&di vid endurskodunarnefnd
félagsins, taki sjalfsteda afstodu til ahrifa launa &
ahaettutoku og ahettustjornun félagsins. 1 samraemi vid
m.a. viomidunarreglur EBA um innri stjérnarhetti og 3.
mgr. 78. gr. laga um fjarmalafyrirteki leggur Arion banki
petta i hendur starfskjaranefndar i samradi vid dheettunefnd
stjornar.

Til ad stydja vid goda stjérnarhetti Arion banka hefur
tilnefningarnefnd bankans radgefandi hlutverki ad gegna
vid ad audvelda upplysta dkvardanatdku hluthafa vid val &
stjornarménnum, med pad ad markmidi ad stjornarmenn
hafi vioteka og fjélhaefa pekkingu og reynslu. Tilnefn-
ingarnefnd styost vid heefisstefnu bankans (e. Suitability
Policy) vid tilnefningar. Tilnefningarnefnd leggur auk pess
fram tillogu um poknun stjornar. A adalfundi bankans
pann 15. mars 2023 voru tveir nefndarmenn i
tilnefningarnefnd kjornir, pau Julius borfinnsson og Audur
Bjarnadottir. i samraemi Vio starfsreglur
tilnefningarnefndar er stjornarformadur, eda sa sem stjorn
tilnefnir, pridji nefndarmadur.

Lagarammi um starfsemina

Arion banki er fjarmalafyrirteki og hefur starfsleyfi sem
vidskiptabanki samkvemt l6gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. pau 16g sem gilda ad auki um starfsemi
bankans eru m.a. 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga
nr. 115/2021, 16g um verdbréfa-sjodi nr. 116/2021, 16g um
rekstraradila sérhaefdra sjéda nr. 45/2020, l6g um
greidslupjénustu nr. 114/2021, 16g um greidslureikninga
nr. 5/2023, 16g um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmdgnun hrydjuverka nr. 140/2018, 16g um fasteignalan
til neytenda nr. 118/2016, 16g um neytendalan nr. 33/2013,
samkeppnisldg nr. 44/2005 og 16g um hlutafélég nr.
2/1995.

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem stefnir ad
pvi ad vera bestur i ad meeta pérfum markhdpa okkar, vera
leidandi  fyrirteeki sem er drifkraftur  &rangurs
vidskiptavina og samfélagsins alls auk pess ad lidsinna

peim sem vilja na éarangri 4 Islandi og vidar &
nordurslédum med snjollum og traustum fjarmalalausnum
sem efla fjarhagslegt heilbrigdi og studla ad sjalfbarri
verdmeataskopun. Eins og &dur segir er bankinn skradur a
markad & Nasdaq Islandi og Nasdag Stokkhdlmi. ba hefur
bankinn gefid Gt skuldabréf sem hafa verid tekin til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & Islandi og i
Laxemborg. Bankinn fellur pvi undir upplysingaskyldu
Utgefanda skv. I6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga
og reglum vidkomandi kauphalla.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands (FME) hefur eftirlit
med starfsemi Arion banka a grundvelli laga nr. 87/1998
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Nanari
upplysingar um FME og yfirlit yfir helstu 16g og reglur
sem gilda um bankann & hverjum tima, auk leidbeinandi
tilmeela eftirlitsins og viomidunarreglna evropskra
eftirlitsstofnana, ma finna 4 heimasidu  pess
www.sedlabanki.is/fjarmalaeftirlit/. | starfsemi bankans
reynir jafnframt & ymsa adra 16ggjof sem tengist rekstri
fjarmalafyrirtekja og fyrirtaekja almennt.

Innra eftirlit, endurskodun og reikningsskil

Innra eftirlit

Bankinn leggur aherslu a ad stjérnarheettir séu i samraemi
vid pad sem best verour a kosid og litur a innra eftirlit sem
lykilpatt i styringum & aheettu. Arangursrikt skipulag innra
eftirlits studlar ad hattumildun og greidir fyrir upplystri
dkvardanatoku, sem stydur vid markmid bankans og
studlar ad og vardveitir trygga veromataskopun.

Markmid innra eftirlitskerfa bankans er ad tryggja:

e AQ stefnur bankans, markmid og vidskiptadaetlun sé
innan pess aheattuvilja sem hefur verid markadur.

e AQJ akvardanir stjornar, stjornenda og starfsmanna
séu i samraemi vid stefnur bankans, vidmid, innri
ferla og videigandi lagafyrirmeeli.

e AQ stadio sé vord um eignir og adra kosti bankans, a
bord vid mannaud, kerfisumhverfi og gogn.

e AQ gogn i forum bankans og badi innri og ytri
upplysingagjof sé nakveem, areidanleg og timanleg.

o AQ edlislegum ahettum i starfsemi bankans sé styrt.

e Ad komid sé & tryggum og skjalfestum innri ferlum
sem studla ad og krefjast pess ad stjorn bankans,
stjornendur og starfsfolk sinni starfsskyldum sinum
med arangursrikum og skilvirkum heetti.
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Lykilpeettir i innra eftirlitskerfi eru umhverfi styringa, mat
4 ahettum, framkvemd eftirlits, upplysingagjof og
samskipti, og starfsemi  eftirlitseininga.  Innra
eftirlitsumhverfi snyr ad gédum stjornarhattum og vidhorfi
framkvaemdastjornar gagnvart innra eftirliti og mikilveegi
pess.

Meginatridi innra eftirlits eru:

e Heilindi og sioferdisleg vidmio.

e Vidhorf &dstu stjornenda og gott fordeemi peirra.
e Stjornskipulag.

e Veiting valdheimilda og abyrgad.

e Hafni starfsfélks, mannauds- og freedslustefna og
innleiding hennar.

Mat & aheettum felst i pvi ad bera kennsl & innri og ytri
petti sem geta haft ahrif & pad hvort bankinn nai
markmidum sinum og meta ahrif og mikilveegi peirra. Med
pessu er lagdur grunnur ad skilvirkri dhaettustyringu og ad
aheettutaka sé i samreemi vio ahettuvilja. Innra eftirlit fer

Stjorn

fram & 6llum svidum bankans og er &tlad ad milda ahattur
0g tryggja asattanlega aheettutdku med hlidsjon af
markmidum sem ad er stefnt.

Orugg upplysingagjof er naudsynlegur pattur pess ad
bankinn standi undir &byrgd sem fylgir innri
eftirlitskréfum. Baedi innri og ytri upplysingadflun midar
ad pvi ad tryggja bankanum naudsynleg gogn til ad
framfylgja skilvirku eftirliti. Framkveemd eftirlitsins felst
sidan i vidvarandi mati adskildra eininga & pvi hvort
lykilpeettir innra eftirlitskerfisins eru til stadar og séu
virkir.

Vid skipulag innra eftirlits horfir Arion banki til priggja
linu kerfisins (e. Three Lines Model). Allar prjar linur
vinna saman ad verdmataskOpun og vardveislu verdmata
og skilvirkt eftirlit felst i samskiptum, samradi og
samvinnu peirra.

Med pessu er areidanleiki, samremi og gagnsei i
upplysingamidlun betur tryggd, sem er grundvéllur
dhaettumidadrar dkvardanatoku.

Ab\ﬂgd & eftirliti fyrir hond hagsmunaadila

Hlutverk stjérnar

Heilindi, forysta og gagnsaei

Stjérnendur

Adgerdir (b.m.t. ahaettustjornun) til a0 na markmidum fyrirtaekis

Hlutverk annarrar linu

Hlutverk fyrstu linu

AQ veita vidskiptavinum

vérur/pionustu: ahaettustiornun 0g motvaegi vid ahaettustiérmun

[ fyrstu linu er starfsfolk sem hefur umsjon med rekstri og
skipulagi bankans. pau eru abyrg fyrir pvi ad koma & og
vidhalda skilvirku innra eftirliti og styra ahattu i daglegum
rekstri. | pessu felst m.a. ad greina og meta &hzettu og koma
& videigandi motveegisadgeroum til ad draga Ur henni.
Fyrsta lina hefur umsjon med innleidingu innri reglna og
ferla i samreemi vid 16g, reglur og stefnu bankans og ber
ad tryggja ad framkvaemd sé i samraemi vid sett verklag og
ad gripio sé til videigandi Urbota ef veikleikar koma i 1jos.

Sérfraedipekking, studningur, voktun

Innri endurskodun

Oh4d stadfesting

Hiutverk pridju linu

Annarri linu er falio ad tryggja ad fyrsta lina komi a
fullnaegjandi innra eftirliti sem virkar sem skyldi.
Ahzttustyring og regluvarsla eru helstu einingar i annarri
linu en 6drum einingum kann einnig ad vera falid tiltekid
eftirlitshlutverk.

I pridju linu er innri endurskodun sem veitir med
kerfisbundnum heetti 6h&da og hlutleega radgjoéf um stdou
0g arangur innri stjornarhatta, skilvirkni aheettustyringar
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og innra eftirlits, byggt & sérpekkingu og innszi peirra sem
par starfa. Innri endurskodun greinir stjérn bankans fra
nidurstédum sinum til pess ad studla ad stéougum
umbdtum.

Regluvarsla
Regluvarsla er sjalfsted eining sem heyrir undir
bankastjora og starfar samkveemt erindisbréfi fra stjérn.

Meginhlutverk regluvdrslu er ad draga Ur heettu & pvi ad
reglur séu brotnar i rekstri bankans med fyrirbyggjandi
adgerdum. ba sér regluvarsla um ad samhafa adgerdir
bankans gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka
til ad draga Ur hettu & pvi ad pjonusta bankans sé notud i
olégmeetum tilgangi. P& sinnir regluvérdur einnig
hlutverki persénuverndarfulltria.

Bankinn hefur gefid Gt persénuverndaryfirlysingu sem er
ad finna a vefsiou bankans.

Regluvarsla starfar samkvaemt dhaettumidadri starfsaeetlun
sampyKkktri af stjorn par sem medal annars er kvedid 4 um
reglulegt eftirlit og reglulega fraedslu fyrir starfsfélk um
pau 16g og reglur sem bankinn starfar eftir. Regluvarsla
veitir stjorn skyrslu um verksvid sitt arsfjérédungslega.

Nanari upplysingar ma finna & vefsiou bankans.

Ahattustyring

Mikilveegur péattur i starfsemi allra fjarmalafyrirteekja er ad
taka aheettu ad vel yfirvegudu mali og samkvaemt fyrirfram
skilgreindri stefnu. Pannig tekur Arion banki ahaettu sem
rimast innan skjalfests aheettuvilja (e. risk appetite), sem
er reglulega endurskodadur og sampykktur af stjorn
bankans. Ahzttuvilji sem stjorn setur bankanum speglast i
Gtlana- og ahettuheimildum, sem ahattustyringarsvio
bankans hefur eftirlit med. Stjéorn ber abyrgd a innra
matsferli bankans fyrir eiginfjarpérf en meginmarkmid
ferlisins er ad tryggja skilning & heildarahattum bankans
og tryggja ad til stadar séu videigandi kerfi til ad greina,
mela og hafa eftirlit meo heildarahettu bankans.

Bankinn hefur skilgreint sjo meginaheattupetti sem hann
stendur frammi fyrir i starfsemi sinni og hefur skilgreint
dhaettustefnur fyrir hvern patt. Pbeir eru Utlanadhetta,
markadsaheatta, lausafjarahetta, rekstraraheetta, hlitingar-
og hattsemisaheetta, sjalfbarniahztta og vidskiptaahatta.

Ahettustyringarsvid  bankans starfar undir stjorn
framkveemdastjéra ahattustyringar. Svidid er sjalfsted
stjérnunareining og ber beina abyrgd gagnvart bankastjora
og starfar samkvaemt erindisbréfi fra stjorn. Innan
dheattustyringarsvios starfa fjorar einingar sem gegna pvi
hlutverki ad greina, fylgjast med og gefa reglulega
upplysingar um ahettur bankans til stjérnenda og stjérnar.

Nanari upplysingar um ahettustyringu er ad finna i ars- og
sjalfbaerniskyrslu og i ahaettuskyrslu bankans.

Innri endurskodun

Innri endurskodandi er skipadur af stjorn og heyrir beint
undir hana. Stjorn setur innri endurskodanda erindisbréf
sem skilgreinir abyrgd og umfang vinnu hans. Innri
endurskodun veitir 6hada og hlutleega stadfestingu og
radgjof sem tlad er ad vera virdisaukandi og bata rekstur
bankans. Endurskodunin naer yfir bankann sjalfan,
détturféldg og prja lifeyrissjéoi i rekstri hans.

Innri - endurskodun er sjalfsted eining sem, med
kerfisbundnum og oOgudum vinnubrogdum, stadfestir
virkni badi fyrstu og annarrar linu, veitir radgjof um pad
sem betur ma fara og pannig leggur mat a og beetir virkni
aheettustjornunar, eftirlitsadgeroa og stjérnarhatta. petta er
medal annars gert med sjalfstedum konnunum og
skyrslugjofum til stjérnar, endurskodunarnefnda og
stjornenda.

Reikningsskil og endurskodun

Fjarméalasvid Arion banka sér um gerd reikningsskila og
eru pau gerd samkvemt alpjédlegum reikningsskila
stédlum, IFRS. Bankinn  birtir  uppgjér sin
arsfjoroungslega. Endurskodunarnefnd stjérnar tekur ars-
og arshlutareikninga bankans til skodunar auk pess sem
ytri endurskodendur kanna og endurskoda reikningsskilin
tvisvar & &ri. Endurskodunarnefnd stjornar gefur alit sitt &
reikningsskilunum til stjérnar sem sampykKkir og undirritar
birt reikningsskil.

Gildi bankans og sidareglur

Gildi bankans eiga ad vera leidbeinandi vid akvardanatoku
og i 6llu sem starfsfolk bankans gerir og segir. Pau koma
inn & hlutverk, hugarfar og hegdun. Gildi Arion banka eru
finnum lausnir, vinnum saman og komum hreint fram.

Stjoérnendur og starfsfalk Arion banka er medvitad um pa
stadreynd ad starfsemi bankans snertir mismunandi
hagsmunaadila og samfélagid i heild. Sidareglur bankans
eru hugsadar sem viomid fyrir starfsfolk til ad studla ad
abyrgri dkvardanatdku innan bankans. Sidareglurnar eru
sampykktar af stjorn bankans

Sjalfbaerni

I Arion banka er starfandi sjalfoerninefnd og er styring &
aheettum i tengslum vid umhverfis- og félagspatti og
stjornarheetti skilgreind sem hluti af ahattustyringarkerfi
bankans. Bankastjori er formadur nefndarinnar sem hefur
pad meginhlutverk ad fylgjast med frammistédu bankans i
tengslum vid stefnu og skuldbindingar & svidi sjalfbaerni
og tryggja ao tillit sé tekio til UFS pétta i akvardanatdku
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og &tlunum. Graen fjarmognunar-nefnd og jafnréttisnefnd
bankans heyra undir nefndina.

Bankinn hefur sett sér ahattustefnu um sjalfbaerni sem er
sampykkt af stjorn og er endurskodud arlega.

i peirri stefnu kemur medal annars fram ad bankinn leitist
vid ad tryggja ad starfsemi hans og pjonusta hafi ekki i for
med sér neikvaeo ahrif & folk eda umhverfi. Einnig kemur
par fram ad bankinn stydji adgerdadtlun islands i
loftslagsmalum sem sett hefur verid fram med pad ad
markmidi ad standast skuldbindingar
Parisarsamkomulagsins og ad metnadarfull aform um
kolefnishlutleysi islands arid 2040 naist.
Lykilmelikvardar i tengslum vid umhverfis- og
félagspetti og stjornarheetti eru hluti af manadarlegri
aheettuskyrslu til stjérnar og ahettuvilji bankans i
tengslum vid pa skilgreindur.

Frekari upplysingar um sjalfbarni hja Arion banka ma
finna i ars- og sjalfbeerniskyrslu bankans og Pillar 3
aheettuskyrslu fyrir arid 2023 og 4 heimasiou bankans.

Stjorn og undirnefndir

Stjérn Arion banka fer med adsta vald i malefnum
bankans & milli hluthafafunda samkveemt I6gum, reglum
og sampykktum bankans. Stjorn annast pann patt rekstrar
bankans sem ekki telst til daglegs rekstrar, p.e. tekur
akvardanir um mal sem eru 6venjuleg eda meirihattar. pa
er ein af meginskyldum stjornar ad sinna eftirlitshlutverki
med starfsemi bankans. Helstu verkefni, skyldur og
hlutverk stjornar eru skilgreind itarlega i starfsreglum
stjornar sem settar eru m.a. med visan til vidmidunarreglna
EBA um innri stjérnarhetti, 54. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, 70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog,
leidbeinandi tilmela Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og
sampykkta bankans. Starfsreglur stjornar ma finna &
vefsidu bankans.

Stjorn Arion banka redur bankastjora sem fer med
daglegan rekstur i samraemi vid pa stefnu sem hin setur.
Stjérn bankans og bankastjori leggja sig fram um ad sinna
storfum sinum af heilindum og tryggja ad bankinn sé
rekinn a heilbrigdan og traustan hatt med hagsmuni
vidskiptavina, samfélagsins, hluthafa og bankans sjélfs ad
leidarljosi, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um fjarméalafyrirteeki. P4
sér bankastjori til pess ad stjorn fai fullnaegjandi studning
til ad sinna skyldum sinum.

Stjérn Ario[l banka er ad jafnadi kjorin & adalfundi til eins
ars i senn. A adalfundi bankans, pann 15. mars 2023 voru
kjornir sex stjornarmenn auk tveggja varamanna.

Stjérnarmenn Arion banka eru med fjolbreyttan bakgrunn
og mikil breidd er i heefni peirra, reynslu og pekkingu. Vid

stjornarkjor skal pess gett ad hlutfall hvors kyns i adal- og
varastjorn félagsins sé ekki laegra en 40%. Nuaverandi
stjorn er skipud premur konum og premur kérlum.

Upplysingar um 6hadi stjérnarmanna eru birtar & vefsiou
bankans fyrir adalfund eda hluthafafund par sem kjor
stjornarmanna er & dagskrd. Fundargerdir adalfunda og
hluthafafunda eru jafnframt birtar a heimasiou bankans.

Stjorn hittist ad lagmarki tiu sinnum & ari. Arid 2023
fundadi stjérn Arion banka 13 sinnum. Stjérnarformadur
ber abyrgd & pvi ad stjornin gegni hlutverki sinu med
skilvirkum og skipulégdum heetti. Stjérnarformadur styrir
fundum stjornar og sér til pess ad naegur timi fari i umraedu
mikilveegra mala og ad mal sem snla ad stefnumotun séu
reedd itarlega. Stjérnarformanni er ekki heimilt ad taka ad
sér onnur storf fyrir bankann nema pau séu edlilegur hluti
af skyldum hans.

Samkvaemt starfsreglum Arion banka er stjorn bankans
heimilt ad setja & fot undirnefndir til ad fjalla um tiltekna
peetti i rekstri bankans. Eigi sidar en manudi eftir adalfund
skipar stjorn nefndarmenn i undirnefndir ar sinum rédum
dsamt pvi ad meta hvort rada beri utanadkomandi
nefndarmenn i einstakar undirnefndir med pad ad
markmioi ad styrkja starf peirra med aukinni
sérfraedipekkingu. Einn nefndarmadur
endurskodunarnefndar stjornar, Heimir borsteinsson, er
ekki stjornarmadur en hann er 6hddur badi bankanum og
hluthéfum hans.

Eftirfarandi nefndir eru undirnefndir stjérnar:

e  Endurskodunarnefnd: Meginhlutverk
endurskodunarnefndar stjornar er ad studla ad
gaedum pegar kemur ad l6gskipadri endurskodun
ars- og arshlutauppgjoéra bankans og hafa eftirlit
med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits
félagsins, innri endurskodun og &hettustjérnun,
ad pvi er vardar reikningsskil. Nefndin fundadi
fimm sinnum &rid 2023.

e Ahattunefnd: Meginhlutverk hennar snyr ad
aheettustjornun, m.a. ad meta ahattustefnu og
dhettuvilja bankans asamt pvi ad hafa eftirlit med
Ollum skilgreindum &hettum bankans. Nefndin
skal jafnframt pekkja dhaettumot og adferdir til ad
stjorna dhattu bankans. Haldnir voru niu fundir
ario 2023.

e Lénanefnd: Meginhlutverk lananefndar er ad
fjalla um lanamal sem eru umfram paer heimildir
sem undirnefndir hennar hafa. Lananefnd fundadi
sjo sinnum arid 2023.
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Starfskjaranefnd: Eitt meginhlutverk
starfskjaranefndar stjornar er ad Utblda arlega

starfskjarastefnu fyrir bankann. Nefndin er
jafnframt radgefandi fyrir stjorn vardandi
starfskjor ~ bankastjora, = framkvamdastjora,

regluvardar og innri endurskodanda, og
fyrirkomulag & kaupaukakerfi bankans og 6drum
starfstengdum greidslum. Hluthafafundur yfirfer
og sampykkir starfskjarastefnu bankans arlega.

Nefndin fundadi fimm sinnum arié 2023.

Teekninefnd: Meginhlutverk nefndarinnar er ad
vera stjorn og framkvaemdastjorn bankans til
radgjafar um teknipréun bankans. Tekninefnd
skal einnig hafa eftirlitshlutverk sem lytur ad pvi
ad bankinn fylgi légum og reglugerdum sem
gilda um upplysingatekni. Nefndin fundadi
fjérum sinnum 2023.

Undirnefndir upplysa stjorn reglulega um helstu storf sin
og verkefni, m.a. munnlega & stjérnarfundum en auk pess
hefur stjérn adgang ad 6llum gdégnum og fundargerdum
undirnefnda.

Hér ad nedan ma sja yfirlit yfir metingu einstakra stjérnar- og nefndarmanna.

Stjérnarmadur Timabil Stjorn Endur- Ahzttu-  Léana- Starfs- Teekni
skodunarnefnd  nefnd  nefnd  kjaranefnd -nefnd
(13) ©) ) U] ®) 4)
Brynjolfur Bjarnason 1.jan.-31.des. 13 5 - 7 5 4
Paul Horner 1.jan.-31.des. 13 5 9 7 - 4
Gunnar Sturluson 1.jan.-31.des. 13 5 9 7 - -
Kristin Pétursdottirt 1.jan.-31.des. 10 6 3 3
Liv Fiksdahl 1.jan.-31.des. 13 5 - - 5 4
Steinunn Kr. pordardéttir 1.jan.-31.des. 12 - 9 - 5 4
Sigurbjorg A. Jonsdattir 1.jan.-31.des. - - - - - -
prostur Rikhardsson 1.jan.-31.des. - - - - - -
Heimir porsteinsson? 1.jan.-31.des. - 5 - - - -

1 Kristin Pétursdottir var kjorin i stjorn Arion banka & adalfundi bankans 15. mars 2023.
2 Heimir porsteinsson er 18ggildur endurskodandi og er skipadur sem utanadkomandi sérfraedingur i endurskodunarnefnd stjornar.
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Stjorn Arion banka framkveemir arlega arangursmat
par sem hdn metur m.a. stérf sin, samsetningu
stjornar m.t.t. reynslu og hafni, verklag og
starfsheetti, frammistédu bankastjora, arangur sinn
sem og stérf undirnefnda m.t.t. framangreindra
patta. betta mat var sidast framkvaemt & timabilinu
oktdber 2023 til desember 2023.

Stjérn Arion banka

Brynjolfur Bjarnason

Paul Horner

Gunnar Sturluson

Kristin Pétursdottir

Liv Fiksdahl

Steinunn Kristin Pérdardottir

Ytri endurskodun

Tilnefningarnefnd

I
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mmmmmd  Lananefnd stjérnar

Teekninefnd stjornar

Starfskjaranefnd stornar

Endurskodunarnefnd stjérnar

Ahgettunefnd stjérnar

Regluvarsla

Bankastjori

Framkvamdastjori

Eigna- og
fidrhagsskuldbindinganefnd

Ahzettustyring

Yfirahaettunefnd

Rakstrarahzattunefnd

Lananefnd

Endurskipulagningarnefnd

Sjalfbzernisnefnd

————  Kijorin af / Skipud af
Svarar til / Upplysir
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Brynjélfur Bjarnason, formadur
Brynjélfur er feddur arid 1946. Hann var fyrst kjorinn i
stjorn Arion banka a hluthafafundi 20. névember 2014.

Hann er ekki hluthafi i bankanum og er &haour
stjornarmadur. Brynjélfur er formadur stjérnar og & seti i
starfskjaranefnd, lananefnd, endurskodunarnefnd og
teekninefnd stjérnar.

Brynjélfur utskrifadist med MBA-gradu fra University of
Minnesota arid 1973. Hann L]tskrifgaist med cand.oecon.-
grddu i vioskiptafraedi fra Haskola Islands arid 1971.

Brynjolfur var framkveemdastjori Framtakssjods Islands
fra arinu 2012 til 2014. A arunum 2002 til 2010 starfadi
hann sem forstjori fjarskiptafélagsins Simans/ Skipta.
Hann starfadi sem forstjori sjavardtvegsfélagsins Granda
hf. fra 1984 til 2002. Fra 1976 til 1983 starfadi Brynjolfur
sem framkvaemdastjori AB békautgafu. Brynjolfur var auk
pess forstddumadur hagdeildar Vinnuveitendasamband
islands (i dag SA) & arunum 1973 til 1976. Brynjolfur
hefur mikla reynslu af stjérnarsetu og hefur setid i
fjolmorgum stjérnum sjavaritvegs-, fjarskipta-, fjarmala-
og idnadarfyrirteekja, sem og menningarstofnana og
félagasamtaka og gegnt stjornarformennsku i nokkrum
peirra.

i dag situr Brynjolfur i stjorn fjarfestingafélagsins
Marinvest ehf. og alframleidslufélagsins ISAL hf. — Rio
Tinto.

Paul Horner

Paul er feeddur arid 1962. Hann var fyrst kjorinn i stjorn
Arion banka & hluthafafundi pann 8. agust 2019. Paul er
ekki hluthafi i bankanum og er 6hadur stjérnarmadur. Paul
er varaformadur stjornar, formadur lananefndar stjérnar og
situr i ahettunefnd, endurskodunarnefnd og tekninefnd
stjornar.

Paul Gtskrifadist med meistaragradu i tonlist fra University
of Oxford &rid 1983 og er Utskrifadur fra UK Chartered
Institute of Bankers. Paul byr ad vidtekri alpjédlegri
reynslu af A&hattustyringu  og stjornun & svidi
vidskiptabanka-, fyrirtekjabanka-, einkabanka- og
fjarfestingabankastarfsemi. Paul gegndi margvislegum
stjornunar- og &hattustyringarstodum hja Barclays PLC &
arunum 1988 til 2003. Arid 2003 hof Paul stérf hja The
Royal Bank of Scotland Group (RBS) par sem hann sinnti
storfum framkveemdastjéra og &dorum yfirmannsstooum
hja Royal Bank of Scotland PLC. Paul var jafnframt
skipadur i ymsar stjérnunarstddur m.a. a svidi
ahattustyringar, allt til &rsins 2019. Arin 2012 til 2017 var
Paul framkveemdastjéri ahettustyringar hja Coutts & Co
Ltd. og forstjori Coutts & Co Ltd., i Zurich, fra 2016 til
2017. Arid 2018 wvar Paul framkvaemdastjori
dhaettustyringar hja Ulster Bank DAC, Dublin, og
stjornarmadur Coutts & Co Ltd., i Zurich, fra 2018 til
2021.

[ dag situr Paul i stjorn AIB Group P.L.C. og & sa&ti i
endurskodunarnefnd stjérnar AIB, rekstrarnefnd stjornar
og sinnir formennsku i ahettunefnd stjornar. Einnig situr
hann i stjorn LHV (UK) Ltd. og & sati i endurskodunar-,
tilnefningarnefnd og starfskjaranefnd stjornar, auk pess ad
sinna formennsku i &hattunefnd stjornar LHV. Enn fremur
situr Paul i stjorn breska détturfélags The National Bank
of Kuwait og er formadur ahettunefndar stjérnar og situr
einnig i endurskodunarnefnd stjornar.
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Gunnar Sturluson

Gunnar er feeddur &rid 1967. Hann var fyrst kjérinn i stjorn
Arion banka & hluthafafundi pann 8. &gust 2019. Hann er
ekki hluthafi i bankanum og er éhadur stjérnarmadur.
Gunnar situr i lananefnd stjérnar, aheattunefnd stjoérnar og
er formadur endurskodunarnefndar stjornar.

Gunnar Gtskrifadist med Cand.Jur grddu fra lagadeild
Haskola Islands &rid 1992, Gtskrifadist med LL.M gradu
fra Haskélanum i Amsterdam éarid 1995 og hlaut
malflutningsréttindi fyrir héradsdomi arido 1993 og fyrir
Heestarétti Islands arid 1999.

Gunnar hefur starfad hja LOGOS légmannspjénustu sidan
1992 og starfar par i dag sem medeigandi, adur starfadi
hann sem faglegur framkveemdastjori frd arunum 2001-
2013. Gunnar er einnig forseti FEIF, alpjéoasamtaka
islands-hestafélaga og hefur sinnt peirri stédu fra 2014 og
situr i stjorn Svidslistamidstddvar Islands. Einnig situr
hann i stjorn Horpu tonlistar- og radstefnuhiss. Gunnar
hefur sinnt ymsum stjérnarstorfum og var medal annars
stjornarmadur i GAMMA hf. 2017-2019,
stjornarformadur Rikisttvarpsins ohf. 2016-2017, var
stjornarmadur i gerdardomi Vidskiptarads Islands,
stjornarformadur islenska dansflokksins 2013- 2016 og
kjorinn i landskjorstjorn af Alpingi 2013- 2017. P4 sinnti
Gunnar stundakennslu i samkeppnisrétti vid lagadeild
Haskdla Islands 1995-2007.

Kristin Pétursdattir

Kristin er feedd arid 1965. Hun var fyrst kjorin i stjorn
Arion banka a adalfundi 15. mars 2023. Hun er ekki
hluthafi i bankanum og er éhadur stjornarmadur. Kristin
situr i ahattunefnd stjornar, starfskjaranefnd stjérnar og
teekninefnd stjérnar.

Kristin Gtskrifadist sem hagfraedingur fra Haskola Islands
ario 1991 og MBA fra Norges Handelshdyskole arid 1993.

Kristin var annar stofnenda Audar Capital og starfadi sem
forstjori pess fyrirteekis fra 2007 til 2013 og sem
stjornarformadur frd 2013-2017 (sidar Virding hf.). Kristin
var einnig stjérnarformadur Kviku banka & arunum 2018-
2020, forstjori Mentor hf. 2015-2017, framkvaemdarstjori
fjarstyringar ~ Kauppings  banka  1997-2005 og
adstodarforstjori Singer & Friedlander 2005-2007. Kristin
hefur setid i stjornum Olgerdarinnar, Tals, Yggdrasils,
Singer & Friedlander, Vidskiptarads, Eyris Invest,
Samtaka atvinnulifsins og Samtaka fjarmalafyrirtekja.
Kristin ~ hefur einnig setid® 1 fjarfestingarddum
framtakssjédanna Eddu, Freyju og Audar I.

[ dag er Kristin sjalfsteett starfandi stjornenda radgjafi og
situr i stjornum Grid ehf. og Mideindar ehf.
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Liv Fiksdahl

Liv er feedd arid 1965. Han var fyrst kjorin i stjorn Arion
banka & adalfundi 20. mars 2019. Hun er ekki hluthafi i
bankanum og er O6hadur stjérnarmadur. Liv sinnir
formennsku i starfskjaranefnd stjérnar og tekninefnd
stjornar. Hun situr einnig i endurskodunarnefnd stjérnar.

Liv Gtskrifadist med gradu i fjarmalum og stjornun fra
Trondheim Business School (i dag NTNU) arid 1986. Arid
2018 Kklaradi Liv Programs in Big Data-Strategic
Decisions and Analysis, The Innovative Technology
Leader and Design Thinking fr4 Stanford University og
Advanced Management Program for Executives in
Management,  Innovation and  Technology  fra
Massachusetts Institute of Technology (MIT).

Liv gegndi adur ymsum stjérnarstodum hja DNB og var
hluti af framkvemdastjorn bankans i 10 &r, m.a. sem
adstodarframkvaemdastjori upplysingateeknisvids/
rekstrarsvidos (e. Group EVP, CIO/COO) og
aostodarframkvaemdastjori  rekstarsvids (Group EVP,
COO and Operations). Liv hefur einnig vidteeka reynslu
fra DNB og hefur gegnt ymsum 6drum storfum innan
bankans. Adur starfadi Liv m.a. sem vidskiptastjori
fyrirtekja hja Danske Bank/Fokus Bank og Svenska
Handelsbanken. Liv hefur setid i fjoImoérgum stjérnum,
m.a. hja Scandinavian Airlines SAS AB, Intrum AB,
BankAxept, Sparebankforeningen, Doorstep, FinAns
Norge og i beejarstjorn sveitarfélagsins prandheims.

i dag er Liv adstodarframkveemdastjori — innan
fjarmalapjonustu hja Capgemini Invent i Noregi og situr i
stjorn hja Posten Norge AS og Hexagon Purus ASA.

Steinunn Kristin Thordardottir

Steinunn er feedd arid 1972. Han var fyrst kjorin i stjorn
Arion banka & hluthafafundi 30. névember 2017. Steinunn
er hluthafi i bankanum (hlutafjareign hennar eru 12.000
hlutir) og er Ohadur stjérnarmadur. Steinunn sinnir

formennsku i &hettunefnd stjornar og situr i
starfskjaranefnd stjérnar og teekninefnd stjornar.

Steinunn er med meistaragradu i alpjéolegri stjornun
(MIM) fra Thunderbird, Arizona og BA grddu i
alpjodavidskiptum og stjornmalafreedi fra University of
South Carolina.

Steinunn sat adur i ymsum stjéornum i Evropu og var i
stjorn Bankasyslu rikisins arid 2011. Steinunn starfadi
adur sem framkveemdastjori hja Beringer Finance i Noregi
fra 2015 til 2017 og sem timabundinn framkvamdastjori
hja Beringer Finance & Islandi auk pess ad gegna stodu
forstodumanns alpjédadeildar fyrirteekisins & svidi
matvela og sjavarfangs arid 2017. pa stofnadi Steinunn
radgjafafyrirteekio Akton AS og Acton Capital AS i
Noregi og hefur unnid par vid fjarfestingar og radgjof. Han
starfadi adur hja Islandsbanka (sidar Glitni), sem
framkveemdastjori starfsemi bankans & Bretlandi og fyrir
pad leiddi huan alpjédalanveitingar sem forstéoumadur
bankans.

[ dag vinnur Steinunn med taeknifyrirteekjum i Noregi baedi
sem fjarfestir og raddgjafi hvad vardar stefnumotun.
Hugbulnadarfyrirteekin sem hin vinnur med eru alpj6dleg
uppskolunar fyrirteeki, og pa er Steinunn stjérnarformadur
Acton Capital AS. Han er jafnframt stjornarformadur
Norsk-islenska vidskiptaradsins. P& situr Steinunn i
tilnefningarnefnd Simans og einnig i stjorn YES-EU AS
og Alda hf. Enn fremur er hun leidbeinandi ungra
hefileikarikra kvenna og stofnandi Women Empower
Women og er stjornarformadur godgerdarsamtaka i
Noregi.
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Varamenn i stjorn:
Sigurbjorg Asta Jonsdottir, l6gfredingur, og Prostur
Rikhardsson, hastaréttarlogmadur.®

Nanari upplysingar um stjérnarmenn ma finna & vefsidu
bankans.

Samskipti stjérnar og hluthafa

Meginvettvangur upplysingagjafar og tillagna sem stjorn
Arion banka leggur fyrir hluthafa er & I6glega bodudum
hluthafafundi en samskipti milli stjérnar og hluthafa a
milli funda fara ad 0dru leyti eftir skilvirku og
aogengilegu fyrirkomulagi. Allar upplysingar sem
skilgreinast sem vidkveemar markadsupplysingar eru
birtar i kauphallar-tilkynningum sem MAR tilkynningar.
Bankinn skipuleggur jafnframt arsfjéroungslega fundi
fyrir markadsadila par sem bankastjori, fjarmalastjori,
aodalhagfreedingur og fulltrar fjarfestatengsla kynna
arshlutauppgjor bankans.

Benedikt Gislason, bankastjoéri
Benedikt er feddur &rio 1974. Hann tok vid starfi
bankastjora Arion banka 1. jali 2019.

Benedikt hof storf hja FBA (sidar islandsbanka) &rid
1998, sinnti margvislegum stjérnunarstérfum hja
Straumi-Burdaras, var framkveaemdastjori
markadsvidskipta hja FL Group og framkvemdastjori
fjarfestingarbankasvids MP banka. Benedikt starfadi um
tima sem radgjafi hja Fjarmala- og efnahagsraduneytinu
og var varaformadur starfshops stjornvalda um afnam
fjarmagnshafta & arunum 2013-2016. Hann sat i stjérn
Kauppings & &runum 2016-2018 og var radgjafi
Kauppings i mélefnum Arion banka. Hann ték sati i
stjorn Arion banka i september 2018 og var i stjérn
bankans par til hann tok vio starfi bankastjora pann 1.
jali 2019.

Benedikt utskrifadist med C.Sc. gradu i vélaverkfraedi
fra Haskola Islands arid 1998.

3 brostur Rikhardsson sagdi sig Ur varastjorn bankans pegar hann hof storf hja Arion banka i juli 2023.




e
4

Stjérnarhattayfirlysing

Framkvaemdastjorn

Auk bankastjora sitja eftirfarandi
framkvaemdastjorn Arion banka:

einstaklingar i

e  |da Bra Benediktsddttir,
adstodarbankastjori og
vidskiptabankasvios

framkveaemdast;jori

° Birna Hlin Karadottir,

framkveemdastjéri  reksturs og  menningar
e Hakon Hrafn  Grondal, framkvaemdastjori

fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvios

e Johann Moller,
framkveemdastjéri markada

e Olafur Hrafn Hoskuldsson,
framkveemdastjéri fjarmalasvids

e  Steinunn HIif Sigurdardaéttir,
framkveemdastjori upplifunar vidskiptavina

e  Bjorn Bjornsson,
framkvaemdastjori upplysingataeknisvids

e Ulfar Freyr Stefansson,
framkveemdastjéri aheettustyringar

Nanari upplysingar um framkveemdastjorn ma finna a
vefsiou Arion banka.

Upplysingar um brot & légum og reglum og
démsmal

Arion banka hefur ekki verid synjad um skraningu,
heimild, adild eda leyfi til pess ad stunda tiltekin vidskipti
eda starfsemi. Bankinn hefur ekki sett afturkollun,
ogildingu eda uppsogn skraningar, heimildar, adildar eda
leyfis. Upplysingar um helstu domsmal tengd Arion banka
er ad finna i skyringum med arsreikningi samstzedu
bankans.

Stjorn  Arion banka uppferir stjornarhattayfirlysingu
bankans arlega.

Stjérnarhattaryfirlysing Arion banka var yfirfarin og
sampykkt af stjorn bankans a fundi hennar 7. febrtar 2024.




A arinu 2023 tok gildi sjalfbaerniloggjof hér a landi sem gerir Arion banka og dotturfélégunum Stefni
og Verdi, skylt ad birta upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi Evrépusambandsins (EU
Taxonomy). Upplysingar i samraemi vid flokkunarreglugerdina eru birtar i fyrsta sinn i vidauka vid
arsreikning samstedunnar 2023.

pann 1. juni 2023 toku gildi 16g nr. 25/2023 um
upplysingagjof um sjalfbeerni & svidi fjarmalapjonustu og
flokkunarkerfi  fyrir sjalfbeerar fjarfestingar. Login
innleiddu i  islenskan  rétt  tveer  reglugerdir
Evrépusambandsins (ESB). bar er um ad raeda annars
vegar reglugerdo (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof
tengda sjalfbaerni & svidi fjarmalapjénustu (SFDR) og hins
vegar reglugerd (ESB) 2020/852 um ad koma & ramma til
ad greida fyrri sjalfbeerri fjarfestingu og um breytingu &
reglugerd (ESB) 2019/2088 (flokkunarreglugerd ESB eda
flokkunarreglugerdin).

Med flokkunarreglugerd ESB, sem tok fyrst ad hluta gildi
i rikjum ESB pann 12. jali 2020 en tok gildi ad 6llu leyti
pann 1. jantar 2023, er i einféldu mali komid & fot
samreemdu evrépsku flokkunarkerfi med skilgreiningum &
pvi hvad teljist umhverfislega sjalfber atvinnustarfsemi.

Flokkunarreglugerdin  hefur medal annars pad ad
markmidi ad endurskipuleggja fjarmagnsstreymi i att ad
sjalfbeerri fjarfestingu, ad auka gagnsei og samraemi i
upplysingagjof fyrirteekja 1 tengslum vid hvada
atvinnustarfsemi getur talist umhverfislega sjalfbeer og ad
sporna vid svokolludum grenpvotti sem felst i pvi ad
fyrirteeki skilgreini og markadssetji starfsemi sem
sjalfbeaera an pess ad fullnegjandi forsendur liggi pvi til
grundvallar.

Heef starfsemi og umhverfislega sjalfbeer
Atvinnustarfsemi er sogo vera hef (e. eligible) ef han er
skilgreind i framseldum reglugeroum ESB, settum &
grundvelli flokkunarreglugerdarinnar, um pau teeknilegu
matsvidmid sem atvinnustarfsemi parf ad uppfylla til ad
teljast umhverfislega sjalfbeer samkvemt
flokkunarkerfinu.  Ef  flokkunarkerfid — neer  yfir
atvinnustarfsemi telst han vera haef. Haefni gefur po ekki
til kynna hvort tiltekin starfsemi sé sjalfbeaer heldur
einungis ad til eru teeknileg matsviomid fyrir starfsemina
til a® hagt sé ad greina hana i samraemi vid
flokkunarkerfid.

Flokkunarreglugerdin setur fram sex umhverfis-markmio:

*  Mildun loftslagsbreytinga

¢ A0dldgun ad loftslagsbreytingum

e Sjalfber notkun og verndun vatns og audlinda
sjavar

e Umskipti yfir i hringrasarhagkerfi

e Mengunarvarnir- og eftirlit

¢ Vernd og endurheimt liffredilegrar fjdlbreytni og
vistkerfa
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Flokkunarreglugerd Evropusambandsins (EU Taxonomy)

Fyrsta framselda reglugerd ESB, nr. 2021/2139 (framselda
loftslagsreglugerdin) beinist ad umhverfismarkmidunum
mildun loftslagsbreytinga og adlégum ad
loftslagsbreytingum. Su atvinnustarfsemi sem
flokkunarkerfid nar na yfir er starfsemi sem er mikilveeg
til ad draga Ur Utbleestri grodurhisa-lofttegunda og beaeta
vidnamspol vegna peirra. bannig er t.d. framleidsla,
byggingar, orka og flutningar hef starfsemi samkveemt
reglugerdinni. Med timanum mun flokkunarkerfid na yfir
fleiri atvinnustarfsemi og hin fjégur umhverfismarkmidin.
Framseld reglugerd (ESB) 2023/2486 um pessi hin fjégur
umhverfismarkmid tok gildi innan ESB i desember og
bidur innleidingar hér & landi.

Til pess ad atvinnustarfsemi geti talist vera umhverfislega
sjalfbaer (e. aligned) verdur hin ad falla undir eitt af sex
umhverfismarkmidum reglu-gerdarinnar, en ma a4 sama
tima ekki skada dnnur markmid hennar. Petta er til pess ad
komast hja pvi ad atvinnustarfsemi geti talist
umhverfislega sjalfbaer ef han veldur sidan umhverfinu
svo miklum skada ad pad vegur pyngra en framlag
starfseminnar til umhverfismarkmids. Ad auki parf
starfsemin  ad vera stundud i samremi vid
lagmarksverndarradstafanir (e. minimum safeguards) sem
snla m.a. ad mannréttindum og uppfylla teknilegu
matsviomidin (e. technical screening criteria).

Skyrslugjof 2023 i tengslum vid

flokkunarkerfio

Fra og med janGar 2022 hefur fyrirteekjum & markadi innan
ESB verid skylt ad birta i arsreikningum sinum
upplysingar um hafar eignir. Ari sidar var
upplysingaskyldan atvikkud pannig ad  fyrirtekjum,
6drum en fjarmalafyrirtekjum, vard skylt ad birta
lykilarangursmeelikvarda i samraemi vio reglugerdina i
heild sinni. Fra og med janGar 2024 hefur
fjarmalafyrirtaekjum, badi & Islandi og innan ESB, verid
skylt ad birta upplysingar um umhverfislega sjalfbaerar
eignir. Fjarmalafyrirteeki purfa gdgn métadila sinna til ad
birta sina eigin lykilarangurs-malikvarda um badi haefa
og umhverfislega sjalfbeera starfsemi, sem skyrir pessa
eins ars seinkunn a birtingu lykilarangursmeelikvarda fyrir
fjarmalafyrirtaeki. A Islandi tok reglugerdin gildi fyrst &
arinu 2023 sem pyadir ad islensk fyrirteeki birta upplysingar
i samreemi viod flokkunarkerfid i fyrsta sinn & arinu 2024,
olikt 6orum fyrirteekjum innan ESB sem hafa gert pad
sidan 1 arsreikningi fyrir reikningsérid 2021.

Flokkunarkerfid er enn i mikilli préun og med timanum
mun badi umfang upplysingagjafar aukast og fyrirtaeki
munu na betri tokum & upplysingagjof i samreemi vio
flokkunarreglugerdina. Horft var ad einhverju leyti til
flokkunarkerfisins pegar gren fjarmalaumgjord bankans
var motud arid 2021. Sma saman verdur pad tekid meira
inn i reikninginn, medal annars i sjalfbeerri
fjarmalaumgjord sem aatlad er ad birta & arinu 2024 og i
voruframbodi bankans. Um langhlaup er ad reda og
innleidingu a regluverkinu hvergi narri lokid.

Eignir innan umfangs

lykilarangursmeelikvarda

Hlutfall greenna eigna (e. green asset ratio, GAR) er
lykilarangursmelikvardi  fjarmalafyrirtekja.  Meeli-
kvardinn synir hlutfall af eignum fjarmalafyrirteekis sem
fjarmagna atvinnustarfsemi sem fellur ad
flokkunarkerfinu, p.e. eignir sem teljast umhverfislega
sjalfbeerar, sem hlutfall af heildarumfangi eigna i samraemi
vid framselda reglugerd (ESB) 2021/2178.

Anattuskuldbindingar vegna rikisstjorna, sedlabanka og
yfirpjodlegra utgefenda eru undanskildar ur teljara og
nefnara hlutfalls grenna eigna.

Upplysingar samsteedunnar i tengslum vid flokkunarkerfio
eru birtar 4 grundvelli varferniskrafna vegna samstedu
sem akvardad er i samraemi vid 2. patt i 2. kafla I1. balks
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Arsreikningaskra tilkynnti pann 18. jantar 2024 & vefsidu
sinni takmarkada undanpagu fra birtingu upplysinga i
videigandi sniomatum fjarmalafyrirtekja ad pvi marki ad
ekki eru til stadar videigandi og/eda areidanlegar
upplysingar. Par sem litil sem engin reynsla er komin &
Islandi i upplysingagjof i tengslum vid flokkunarkerfid og
gogn sem parf til Gtreikninga & lykilarangursmeelikvéroum
adeins tiltek ad litlum hluta, pa& birtir bankinn
sampjappada Utgafu af sniomatum 1 og 2 ar Vidauka VI.
vid framselda reglugerd (ESB) 2021/2178 (e. Disclosure
Delegated Act) og er 6drum téflum Ur peim vidauka sleppt
vegna skorts & gégnum. I Ahattuskyrslu bankans (Pillar 3)
ma finna frekara nidurbrot & eignum samstedunnar i
samreemi vid flokkunarreglugerdina.
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Hiutfall haefra Umhverfissjalf-

Hiutfall af

Heefar eignir

Eignir Heildarvirdi heil:?gr; :n;l/fnangi (:2:1. g::(ru;fi,) fdlg:l:' ;Iah:; b:;;ﬂ)r :l:ﬁ:: rtzglrl_a
’ eigna, % finu)*
Umfang eigna i baedi nefnara og teljara
ot i veltovidakipta, e ova et e dtrelkeing 4ttt gresnna cigna | 051 575 657344 a2
Fjarmalafyrirteeki 57.379 4,3
par af lanastofnanir 1387
par af 6nnur fiarmalafyrirtaski 55.992
Fyrinaek_i ér\_nur_enf_iérms'l_lafyrina_eﬁ sem falla undir b'ir?ingatskyldur sam- 91.704 69
kvaemt tilskipuninni um birtingu éfjarhagslegra upplysinga
Heimili 609144 456 557.344 a7
par af Ian tryggd med vedi i ibudarhuisnaedi 552.587 552587 41,3
par af lan til endurnyjunar bygginga 0 ] 00
par af 1an vegna kaupa & vélknunu Skutseki** 4757 4.757 04
Fiarmégnun sveitarfélaga 10,692 0,8
Fjarmdgnun hasnaedis 0
Onnur fjarmégnun sveitarfélaga 10.692
Trygging sem fengin er med yfirtéku &: ibidarhisnaedi og atvinnuhtisnazdi 25 0,0 25 00
Heildar GAR eignir 768.944 575 557.369 M7
Adrar eignir sem undanskildar eru ur teljara fyrir utreikning
a hlutfalli greenna eigna (sem falla undir nefnarann)
Litil og medalstér fyrirtaeki og fyrirtaeki, Snnur en fjarmalafyrirtaski (Gnnur en
litil og medalstor fyrirtaeki) sem falla ekki undir birtingarskyldur samkvaemt 364.088
tilskipuninni um birtingu éfjarhagslegra upplysinga
Motadilar utan Sambandsins sem falla ekki undir birtingarskyldur samkveemt 28088
tilskipuninni um birtingu éfjarhagslegra upplysinga )
Afleidur 20863
Millibankalan, til greidslu pegar krafist er 28623
Reidufé og reidufjartengdar eignir 102.095
Adrar eignir (p.e. vidskiptavild, hravorur o.s.frv) 33.125
Heildarumfang eigna (e. total covered assets) 1337025
Adrar eignir sem ekki falla undir ttreikning a hlutfalli greenna eigna
Riki 128178
Ahaettuskuldbinding sedlabanka 0
Veltubok 40179
Heildareignir 1505.383
Ah ingar utan efnahagsreiknii
- Fyrirtaeki sem falla undir birtingarskyldur samkvzemt
tilskipuninni um birtingu 6fjarhagslegra upplysinga
Fjarhagslegar tryggingar 8.692
Eignir i styringu 453,655 2.994 140
par af skuldagerningar 251.436 0 (o]
par af hlutabréfagemingar 202.219 2.994 140

*  agrundvelli lykilarangursmaelikvarda veltu fyrir motadila
** bilalan veitt eftir 1. juni 2023

Fyrirteeki innan gildissvids

A [slandi eru um 300 fyrirtaeki sem falla innan gildissvids
flokkunarreglugerdarinnar og er peim gert ad innleida
flokkunarkerfi ESB og veita upplysingar um
flokkunarkerfid i &rsreikningi arsins 2023. petta eru félog
sem er skylt ad birta 6fjarhagslegar upplysingar, sbr. 66.
gr. d laga nr. 3/2006, um arsreikninga, p.e. stor félog,
modurféelég  storra samstedna og einingar tengdar
almannahagsmunum, oft kéllud NFRD? -félgg.

1 NFRD stendur fyrir Non-Financial Reporting Directive

Listi yfir islensk fyrirteeki sem falla undir pessar skyldur
um skyrslugjof var fenginn fra greiningaradila sem heldur
utan um upplysingar sem pessar. | lok ars 2023 var
fyrirgreiosla bankans til NFRD-félaga um 11% af
heildarumfangi eigna innan flokkunarkerfisins. A islandi
eru langflest fyrirteeki skilgreind litil eda medalstér og enn
sem komid er ber slikum fyrirteekjum ekki skylda til ad

birta upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfid.



2o
S

Flokkunarreglugerd Evropusambandsins (EU Taxonomy)

Fyrirgreidsla bankans til litilla eda medalstorra fyrirtekja
var i lok ars 2023 um 27% af heildarumfangi eigna innan
flokkunarkerfisins.

Innleiding & Islandi og skortur & naudsynlegum
gognum

Akvadi 8. gr. flokkunarreglugerdarinnar  vardar
upplysingar sem fyrirteeki skulu birta i tengslum vid
flokkunarkerfid og eru pau é&kvedi nanar Otferd i
framseldri reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB)
2021/2178. bar er itarlega greint fra adferdafraedi, efni og
uppsetningu & upplysingagjofinni  dsamt timalinu
gildisttku og framkvemdar a reglugerdinni fyrir
fjarmalafyrirteeki og 6nnur fyrirteeki.

Framkvaemd reglugerdarinnar er sett fram & pann hatt ad
innleiding fyrirtekja & upplysingagjof i tengslum vid
flokkunarkerfid gerist i skrefum yfir nokkurra ara timabil.
Flokkunarreglugerdin tdk gildi innan ESB 12. jali 2020 og
midar framkvemd reglugerdarinnar vid pa gildistoku. A
islandi tok reglugerdin aftur & moti gildi 1. juni 2023 og
peim fyrirtekjum sem er skylt ad birta upplysingar i
tengslum vid flokkunarkerfi ESB birta paer i fyrsta sinn
ario 2024, p.e. fyrir arsreikning arsins 2023. Fyrirteeki sem
starfa innan ESB hafa pvi birt upplysingar i arsreikningi
sidan 2021 og er fyrirkomulag innleidingarinnar par af
leidandi dlikt pvi sem gerist hér & landi.

Reglugerdin kvedur &4 um ad fjarméalafyrirteeki eigi ad nota
gogn og lykilarangursmelikvarda mdtadila sinna til ad
reikna eigin arangursmalikvarda. Motadilar bankans, sem
falla undir gildissvid laganna, eru likt og bankinn ad veita
upplysingar um flokkunarkerfid i fyrsta sinn arid 2024 i
reikningsskilum sinum fyrir &rid 2023. petta pydir ad pau
gogn sem parf til ad greina hlutfall eigna sem
flokkunarkerfid neer yfir, og ad hve miklu leyti peer teljast
umbhverfislega sjalfbaerar, liggja ekki enn fyrir .

Lan til heimila

i flokkunarreglugerdinni er lanum til heimila skipt upp i
lan med vedi i ibudarhusnadi, lan vegna endurnyjunar a
hasnaoi og bilalan. bessir lanaflokkar na yfir 41,7% af
heildarumfangi  eigna  samkveemt  skilgreiningum
reglugerdarinnar. Utlan til einstaklinga eru pvi meginporri
eigna  sem  teljast vera  hafar  samkvemt
flokkunarreglugerdinni i dag.

Lanin purfa ad standast stréng teeknileg matsviomio til ad
teljast umhverfislega sjalfbeer. Til ad meta hvort skilyrdin
séu uppfyllt parf ad hafa akvedin gogn til hlidsjénar en
raunin er st ad skortur & gégnum sbr. umfjéllun hér fyrir
ofan kemur i veg fyrir ad pad sé heegt hér a landi.

ibadalan einstaklinga

Lan vegna ibdodarhlsnadis og endurnyjunar a hisnadi eru
skilgreind i framseldu loftslagsreglugerdinni og teljast pvi
peir lanaflokkar ad 6llu leyti hefir.

Til ad standast paer krofur sem gerdar eru til pess ad
ibtdarlan teljist umhverfislega sjalfbaer purfa upplysingar
um orkunytingu hdsnadisins sem lanao er fyrir, ad vera
til stadar. A Islandi er ekki krafa i byggingarreglugerd um
ad gdgn um orkunytni bygginga séu adgengileg eins og er
vids vegar annars stadar i Evropu.

Verid er ad vinna ad gerd samremdrar adferdafraeedi vid
treikninga & orkunytni hisnadis og Gtgafu vidmida fyrir
orkuflokka bygginga fyrir islenskar adstedur. |
adgerdaraztlun verkefnisins Byggjum grenni framtio,
sem er samstarfsverkefni stjornvalda og hagadila
byggingarionadarins um vistvaenni mannvirkjagerd er
midad vid ad nidurstddur faist fyrir lok ars 2024.
Samkvaemt adgerdardeetluninni etti krafa um orkunytni
nybygginga ad vera komin i islenska byggingar-reglugerd
ario 2028.

bar sem gégn um orkunytni hisnadis & Islandi eru ekki
adgengileg er ekki hagt ad dkvarda hvort lan til heimila
vedtryggd med ibudarhusnadi teljist umhverfislega
sjalfbaer samkvemt skilgreiningum flokkunarkerfis ESB.

Neyslulan vegna bifreidakaupa

Lan vedtryggd med bifreid geta talist studla verulega ad
aologun ad loftslagsbreytingum ef skilyrdin sem sett eru
fram i framseldu loftslagsreglugerdinni eru uppfylit.

Adeins pau bilalan sem veitt voru eftir 1. juni 2023, p.e.
eftir innleidingardag reglugerdarinnar, teljast heef.

Til ad bilalan geti talist umhverfislega sjalfbeer ma pad
ekki hafa verulega neikved &hrif & Onnur
umhverfismarkmid. Svo hagt sé ad meta pad fyrir dkuteeki
parf m.a. upplysingar um CO; losun okutekis,
endurnotkunar-, endurvinnslu- og endurheimtarhlutfoll
Okuteekis, ytri snaningshavada og veltivionamsstudul
dekkja.

Bankinn hefur ekki gogn um dekk a oOkutekjum
lantakenda sinna, sem kemur i veg fyrir ad haegt sé ad
akvarda hvort bilalan teljist vera umhverfislega sjalfbert .
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Aheettuskuldbindingar utan efnahagsreiknings

Eignir i styringu

islensk  féléog sem  falla  undir  gildissvid
flokkunarreglugerdarinnar munu birta fyrstu télur um
hlutfall umhverfislega  sjalfberrar  veltu og
fjarfestingargjalda peirra & arinu 2024 i arsreikningum
sinum fyrir arid 2023. bvi reynist émogulegt fyrir
eignastyringu Arion banka og Stefnis ad reikna hlutfall
umhverfislega sjalfberar veltu og fjarfestingargjalda fyrir
eignir peirra i innlendum hluta- og skuldabréfum &samt
innlendum sérheefdum fjarfestingum.

Einnig hefur enginn erlendur hlutabréfasjéour, eda
erlendur sérhaefour fjarfestingarsjoour i eignaséfnum
vidskiptavina Arion banka eda sjéoum Stefnis birt hefi
eda hlutfall umhverfislega sjalfbeerra eigna peirra.
Skyrslugjof i samremi vio flokkunarreglugerdina fra
fjarfestingarsjodunum er veentanleg i arsreikningum peirra

fyrir &rid 2023.

Lykilarangursmeelikvardar fyrir eignir i styringu

Heildarvirdi Heildarvirdi*

par sem innleiding flokkunarreglugerdarinnar hofst fyrr
hja fyrirteekjum innan ESB, pa hafa fyrirtaeki par sem falla
undir reglugerdina, pegar greint frA motveegi vid og
adlogun ad loftslagsbreytingum. bvi er haegt meta hafi og
hlutfall umhverfislega  sjalfberrar  veltu og
fjarfestingagjalda fyrir akvednar fjarfestingar i stokum
erlendum eignum. petta er aftur & méti smavaegilegur hluti
heildareigna i styringu hja Arion og Stefni en adeins um
4% eigna i styringu eru i stokum erlendum hlutabréfum.
Gogn um haefar og umhverfissjalfbeerar eignir voru sott i
gagnaveitu Bloomberg.

Rikisskuldabréf falla ekki undir reglugerdina og pvi er
ekki gerd krafa um birtingu i tengslum vid pau.

Af ofangreindum 4&stedum er birting lykilarangurs-
meelikvarda fyrir eignir i styringu hja Arion banka og
Stefni takmorkud fyrir &rid 2023.

Hzefar eignir

Umhverfissjalfbzerar Umhverfissjalfbzerar
eignir (falla ad flokkunark- eignir (falla ad flokkunark-
erfinu)*™ erfinu)™*

(sem flokkunarkerfid
naer yfir)

Eignir i styringu 1173.103 453.655 2994 191 140
par af skuldagerningar 667.711 251436 0 0 0
505.392 202.219

par af hlutabréfagerningar

2994 191 140

*  Fyrirtaeki sem falla undir birtingarskyldur samkvaemt tilskipuninni um birtingu éfjarhagslegra upplysinga

** a grundvelli lykilarangursmeelikvarda fjarfestingargjalda fyrir motadila
== a grundvelli lykilarangursmaelikvarda veltu fyrir motadila
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